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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Hedef Varlik Yénetim Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na,
Bireysel Finansal Tablolara iliskin Rapor

Hedef Varlik Yonetim Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 31 Aralik 2016 tarihli bilangosu, ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait gelir tablosu, 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin
tablo, dzkaynak degisim tablosu, nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Y6netimin Bireysel Finansal Tablolara lliskin Sorumiulugu

Sirket ydnetimi; finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Varlik Yénetim Sirketleri'nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik” ile “Bankalarin
Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakinda Yénetmelik”
ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin
yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") genelge ve
agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlan hikiimlerini
iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishik igermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasin saglamak igin gerekli gérdgl ic kontrolden sorumiudur.

Badiimsiz Denelginin Sorumluludiu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu bireysel finansal tablolar hakkinda
goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan "Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yénetmelik” ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun olarak yuratiimastir, Bu
standartlar, etik hitkimlere uyguniuk saglanmasini ve ba§imsiz denetimin, finansal tablolarin énemili
yanlhiglik igerip icermedigine dair makul glvence elde etmek Uzere planlanarak yiritiimesini
gerektirmektedir,

Adres: Iskenderpaga Mh, Feyzullahefendi Sk, Sarikonak Apt. No:15/1 Fatih/ISTANBUL
Tel: +90 212 492 04 01 Pbx Faks: +90 212 492 04 02 Mobil: +90 530 644 00 91
Web: www avrisyasudit.com E-mail: info@aveasyaaudit.com
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Badgimsiz Denetginin Sorumluludu (devamr)

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedUrlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli "énemli yanlislik" risklerinin degelerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz Denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedUrlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolanimin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunurmuyla ilgili ig kontroll degerlendirir, ancak bu defjerlendirme, isletmenin ig kontrollintn
etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bltiin olarak bireysel finansal
tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme yénetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup elmadiginin
dederlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, géristimizin olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,

Gdrtis

Gorlstmize gore, finansal tablolar, Hedef Varlik Yénetim Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akislanini, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli
yénleriyle gergade uygun bir bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Sirket'in 1
Subat — 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadi§ina dair énemli bir hususa rastlanmamstir.

TTK'mn 402 nci maddesinin dérdUnel fikrasi uyarinea; Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
IS ve talep edilen belgeleri vermistir.

i Mali Misavirlik A.S.

r
#~ 27 Ocak 2017
Istanbul, Trkiye



HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI'NIN
31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE
HAZIRLANAN FINANSAL RAPORU

Adres . DUnya Ticaret Merkezi, EGS Business Park Bloklari B-3 Blok Kat: 8 No: 287
Yesilkdy-Bakirkdy/Istanbul

Telefon »0(212) 805 0818

Faks : 0(212) 465 0403

E- Site : www.hedefvarlik.com

Irtibat E-Posta : info@hedefvarlik.com

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan dizenlenen “Bankalarca Kamuya
Agiklanacak Finansal Tablolar lle Bunlara lligkin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Tebligi" gore
hazirlanan 31 Aralik 2016 tarihli finansal rapor asagida yer alan bélumlerden olusmaktadir;

Sirket hakkinda genel bilgiler

Sirket'in finansal tablolan

ligili dénemde uygulanan muhasebe politikalarina iliskin aciklamalar
Sirket'in mali bunyesine lligkin bilgiler

Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar

Sirket'in faaliyetlerine iligkin diger agiklama

Bagimsiz denetgi raporu

e B S S

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotiar Turkiye Muhasebe
Standartlan, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iligkin ek ve yorumlar ile Sirketimiz
kayitlarina uygun olarak, aksi belirtiimedigi mtddetge bin Tiirk Lirasi (TL) cinsinden hazirlanmis olup,
bagimsiz denetime tabi tutulmus ve ligikte sunulmustur.

27 Ocak 2017

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecedl yetklli personele iliskin bilgiler:
Ad-Soyad/Unvan : Ekrerm Semih Bastak / Mali Isler Yetkilisi

Telefon :0(212) 805 0818

Faks 1 0(212) 465 0403
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tlrk Liras! (“TL") olarak belirtiimistir.)
BiRINCi BOLUM
Genel Bilgiler

Sirket'in kurulus tarihi, baslangig statlisd, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva
eden Sirket'in tarihgesi

Hedef Varlik Yénetim Anonim Sirketi ("Sirket") Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun
("BDDK") 6584 sayili ve 18 Aralik 2015 tarihli kurulus izniyle, 1 Subat 2016 tarihinde kurulmustur. 1

Subat 2016 tarihinde tescil edilen kurulug karari, 5 Subat 2016 tarih ve 9005 sayilh Turkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayimlanmigtir.

Sirket'in sermaye yapisi, ydnetim ve denetimini dogrudan veya dolayl olarak tek basina veya
birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu
gruba iliskin agiklama

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesi tamami ¢denmis olmak (zere 10,000 TL'dir,
10,000,000 adet beher nominal degeri 1 tam TL nama yazili hisseye ayrimistir.

Hedef Varlik Yénetim A.$.'nin sermayesi ve sermayenin ortaklara dagilimi agagidaki gibi
gergeklesmistir:

31 Aralik 2016

Hisse adedi Toplam deger (TL)
Yavuz Galis 3,399,998 3,400
Abdullahhat Ozkok 2,200,000 2,200
Cem Cek Ozksk 2,200,000 2,200
Can Ozkdk 2,200,000 2,200
Seren Gbze 2 <2,00
Toplam 10,000,000 10,000

Sirket sermayesi iginde imtiyazli pay bulunmamaktadr,

Sirket'in yénetim kurulu bagkan ve iiyeleri, denetim kurulu dyeleri ile Genel Miidiir ve
yardimcilarimin nitelikleri, varsa Sirket'te sahip olduklan paylara ve sorumluluk alanlarina
iliskin agiklama

Yénetim Kurul Bagkani ve Uyeleri

Adi Soyadi Gorevi Goéreve Atanma Tarihi | Ogrenim Durumu
Yavuz Calis Ydénetim Kurulu Baskani 01.02.2016 Lisans
Abdullahhat Ozkék | Yénetim Kurulu Baskan Yardimeisi | 01.02,2016 Lise

Cem Cek Ozkék | Yénetim Kurulu Uyesi 01.02.2016 Lisans

Can Ozkok Ydnetim Kurulu Uyesi 01.02.2016 lIkégretim

Seren Gize Yénetim Kurulu Uyesi 01.02.2016 Lisans

Yukarida belirtilen kisilerin Sirket hisselerinin igerisinde paylari meveuttur (Not 1.2).

AVRASYA BAGE
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kigi ve kurulusglara iliskin agiklamalar

Ad Soyad/Ticaret Unvani | Pay Tutarlan | Pay Oranlari (%) | Odenmis Paylar| Odenmemis Paylar

Yavuz Galig 3400 | 33,99 3,400 -
Abdullahhat Ozkok 2,200 22,00 2,200 -
Cem Cek Ozksk 2,200 22,00 2200 5 -
Can Ozkok 2,200 22,00 2,200 -

Sirket'in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin dzet bilgi
Sirket'in ana sbzlesmesinde belirtilen faaliyet alanlar ana basliklar halinde asagidaki gibidir:

= Banka, Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortas! hizmeti veren
sigorta girketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarini satin
almak, satmak, satin aldig alacaklari tahsil etmek varliklari nakde gevirmek veya bunlar
yeniden yapilandirarak satmak;

= Alacaklarin tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul veya sair mal, hak ve varliklar isletmek,
kiralamak ve bunlara yatinm yapmak:

» Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglulara ilave finansman saglamak;

» Banka, Tasarruf Mevduati Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortast hizmeti veren sigorta
sirketlerinin stz konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarinin yeniden
yapilandiriimasi veya Ggiined kisilere satisinda danismanlik ve aracilik hizmeti vermek;

= Ana faaliyetlerini gergeklestirmek Uzere sermaye piyasasi mevzuatl dahilinde ve gerekli izinleri
almak kaydiyla faaliyette bulunmak ve menkul kiymet ihrag etmek;

= Faaliyetlerini gergeklestirmek amaciyla istirak edinebilir;

« Dider varlik yonetim sirketlerinin satigina aracilik ettigi veya ihrag ettigji finansal Grinlere
yatirim yapmak;

s Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danismaniik hizmetivermek.
Sirket yukarida sayilan maksat ve mevzunun gergeklestiriiebilmesi igin;

a) llgili mevzuat htuktmlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci kurum, kurulug, banka ve
piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli krediler, garantiler veya teminat mektuplan almak
sureti ile teminath veya teminatsiz finansman temin edebilir ve gerektigi takdirde, sézkonusu
finansman iglemleri gergevesinde tahakkuk edecek borglarinin teminati olarak varliklarinin
ve/veya alacaklarinin tim( veya bir kismi Gzerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis
edebilir; her tOrlt teminat verebilir;

b) Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri igin yatinmlarda bulunabilir;
c) Sirket amag ve faaliyetlerini gergeklestirmek igin her tOrili mali taahhUtte bulunabilir;

d) Sirketin amag ve faaliyetleri iginde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak
sirketler kurabilir, Sirket amag ve faaliyetleri ile ilgili veya amag ve faaliyetlerine yardimei

veya kolaylagtiric faaliyetlerde bulunabilmek igin yerll ve yabaneci uyruklu tizel kisilerle ilgili _:;,f:
mevzuat hUkGmleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde ortakliklar veya bagl kuruluglar W 7

kurabilir; alabilir, aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tazel kigilere ait hisse,
tahvil ve diger menkul kiymetleri alip satabilir ve bunlar Gzerinde her tarlG hukuki tasarrufta
bulunabilir;

VE YEN
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHi ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Sirket'in hizmet tril ve faaliyet alanlarina iliskin ézet bilgi (devami)

e)

f)

g)

h)

)

k)

m)

n)

o)

Her turlt marka, ihtira berati, telif ve patent haklar, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how,
ticaret tnvani, hususi imal ve istihsal usulleri, alameti farika dahil olmak ancak bunlarla sinirli
olmamak kaydi ile her turlt fikri mulkiyet haklarn ve imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir,
iktisap edilen fikri malkiyet haklari ile ilgili her tGrl0 ticari muameleleri yapabilir, bunlar
Gzerinde her turll hukuki tasarrufta bulunabilir, sézkonusu fikri malkiyet haklarini tescil veya
iptal ettirebilir, yerli ve yabanci gergek ve/veya tlzel kisiler ile lisans sdzlesmeleriakdedebilir:

Amaci ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklan satin alabilir veya iktisap
edebilir, zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama
haricinde kiraya ve alt kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki veya ticari tasarrufta
bulunabilir, gtnecl sahislarin menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklari zerinde kendi lehine
ipotek, rehin, intifa ve sair yukumltltkler tesis edebilir; kira s¢zlesmelerini tapuya serh
ettirebilir; Gglinct sahislarin borglarinin teminati olarak Sirket menkul, gayrimenkul ve
varliklarinin ve/veya dogmus, dogacak hak ve alacaklarinin tm( veya bir kismi Gzerinde
ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen stz konusu haklar fek edebilir:

Sirket amag ve faaliyetlerine iligkin veya amag ve faaliyetlerinin gergeklestirimesi igin faydall
olabilecek her tlrlt ticari, mali ve/veya mali islemlere, anlagmalara ve dtizenlemelere taraf
olabilir, bunlara iligkin her tarl sdzlesmeyi akdedebilir, her tlrli kefalet ve garanti verebilir;

Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglularina ilave finansman saglayabilir;

Islerin yurattimesi velveya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi icin gereken yerli ve
yabane teknik, idari ve uzman personel ve gruplari istihdam edebilir, ig akitleri imzalayabilir,
yabancilar i¢in galigma izni bagvurusunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanei
¢ahsanlarin maaslarint yurtdisina transfer edebilir;

ligili mevzuat htiktmleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul
kiymetler, finansman bonalar, kar-zarar ortaklifyl belgelerini ihrag edebilir;

Pay senedi, tahvil, finansman bonosu, devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortaklig senedi ve
benzeri her tlrlt ¢zel ve kamusal menkul kiymeti, bunlarla ilgili her tirla sufa, vefa, istira,
intifa ve rGghan haklarini opsiyon ve benzeri sahsi veya ayni haklari satin alabilir, satabilir,
bagkalari ile degisebilir, bunlar Gzerinde her triti ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir;

Istirak ettigi sirketlere yatinm, para bulma, proje gelistirme organizasyon, yonetim, pazarlama
ve satig gibi ticari, teknik, ekonomik, Sermaye Plyasasi Kanunu'da belirlenen yatirim
danismanlig faaliyetl mahiyetinde olmamak (zere, mali, idari veya hukuki nitelik tasiyan
konularda ivazli veya ivazsiz danismanlik hizmeti verebilir, istirak ettigi sirketler adina resmi
veya ¢zel ihalelere katilabllir;

Yerli veya yabanci kisi veya kuruluslarla kisa veya uzun streli adi ortakliklar veya istiraklar
kurabilir, bunlarla mali sorumlulugun ybklenmesi ve béllstimesine iliskin anlagmalar
yapabilir;

Her tOrlt fizibilite, etdt, gahismalar, danigmanlik yapabilir, eleman yetistirebilir;

Sirketin isleri igin gerekli tagitlar (ugaklar ve gemiler dahil) iktisap edebilir, devredebilir ve #‘6
bunlar Gzerinde ayni, sahsi tasarruflarda bulunabilir; .
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1.5

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHi ITIBARIYLA _
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tork Lirasi ("TL") olarak belirtimistir,)

Sirket'in hizmet tiirll ve faaliyet alanlarina iliskin ézet bilgi (devarmi)

p) Sirket amag ve konusuna iliskin olarak adli ve idari makamlardan izin almak Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurulunu usultne uygun olarak bilgilendirmek kaydiyla yurt iginde
veya yurt disinda subeler, irtibat bUrolarl agabilir.

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket igin faydal, l0zumlu gérillecek baska islere
girigiimek istendigi taktirde; keyfiyet Yénetim Kurulu'nun énerisi Uzerine Genel Kurul'un onayina
sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar alinmasini mlteakip éngériilen isler, Sirket
tarafindan yapilabilecektir, Ana stzlesme degisikligi mahiyetinde olan bu Genel Kurul kararinin
uygulanabilmesi igin Genel Kurul'un onayindan énce Yénetim Kurulu tarafindan Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurulunun oanay: alinarak Gumrik ve Ticaret Bakanli§indan gerekli izinler
alinacaktir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla dtzenlenmis finansal tablolar 27 Ocak 2017 tarihinde Sirket
ybnetimi tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un ve/veya ilgili yasal kuruluslarin ilisikteki finansal
tablolari tashih etme hakki vardir,

(6)




iKiNCI BOLUM

Finansal Tablolar

2.1 Bilango (Finansal Durum Tablosu)

22 Nazim Hesaplar Tablosu

23 Gelir Tablosu

24 Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine lliskin Tablo
2.5 Ozkaynak Degisim Tablosu

26 Nakit Akis Tablosu

2.7 Kar Dagitim Tablosu
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA BILANGO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tlrk Liras! (“TL") olarak belirtiimistir.)

Bafjimsiz denstimden gegmig

Carl donem

31 Aralik 2016

Dipnot
AKTIF KALEMLER (8.1) TP P Toplam
. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ ODANKASI 1 1
I, GERGEGE UYGUN D, FARKI K/Z'A YANSITILAN PV (not) - - -
2.1 Alm salim amagli finansal varliklar - - -
2.1.1  Deviel borglanma senatler = s -
2.1.2  Sermayede payi temsil eden menkul degerler - - -
21,3 Alm salim amagli trev finansal varliklar = & -
2.2 Gergefe uygun defer farki k/z'a yansiilan o, sindlandirilan fv - - -
2.2.1 Daovlet borglanma senaliari = i
2.2.2 Sormayade payl temall eden menkul dofierler - it
223 Krodiler o+ 4 =
224  Diger monkul deferier = - =
Il BANKALAR n 1,300 - 1,300
IV, PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR e i -

4,1 Bankalararani para plyasasindan alacaklar

IMKB Taknasbank plyasnnindnn alacakiar

Tars ropo |glemlerinden alacaklar

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Not)
Sarmayade payi temall eden menkul dafjarler
Davlat barglanma aenetlerl

Diger menkul daferlar

VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2 26,100

8.1 Krediler ve nlacaklar
0.1.2  Hirkal'in dahil oldufiu risk grubuna kullandirian kredller
6.1.3 Diger - -
0.2 Takiptekl kradilar 26,
6.3 Qzol karsiliklor ()
Vil. FAKTORING ALACAKLARI
VIll, VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Nat)
0.1 Davlat borglanma senetleri
8.2 Diger menkul daferler
IX. ISTIRAKLER (Not)
0.1 Ozkaynak yanlemine gore kensolide edilenler - - -
9.2 Konsollde adilmeyanlor
021 Mall Igtirakler
0,2.2  Mall elmayan Islirakler
%. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)
10.1 Konsollde odlimeyan mall artakliklar
10,2 Konsolide adiimeyan mall olmayan artakliklar
Xl. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (Net)
1.1 Ozkaynak yontemine gore muhasabalagtirilanler
11,2 Konzolide adiimayenier
11.2.1  Mall ortakhiklar
11,2.2  Mall olmayan artakliklar
X, KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR (Not)
12.1  Finanaal kiralama alacaklan - - -
12,2  Faaliyel kiralamag alacaklan
123 Difjer
124 Kazaniimamig gaelirler (<)
Xill. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL VARLIKLAR

-
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I O
1Tt

neatn
wha

i
1]
=
-
o=
(=]

1
L |

3
=]
—
=
L=]

1
i

LX]

o
i
=
(=1

iy LELREREOROREE LR OLR
I H
H

]
'
!

1
LI |
1

13,1 Gargofe uygun defor riskinden kerunma amaghlar - - -
13,2 Nakil akig riskinden korunma amaghlar - - e
13,3 Yurdigindakl net yatinm riakindan kerunma amaghlar - - -
XV, MADD| DURAN VARLIKLAR (not) (3 143 - 143

XV, MADD| OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (net) (4) 50 - 50
151 Gereliye - - -
15,2 Difer 59 - 50
XVI, YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER {net) - -
XVIl. VERGI VARLIGI (5)

17,1 Carl vargl varhify
17.2  Eralenmiy vargl varlifn
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN

Fere
H
]

Xvill VARLIKLAR (net) (0) 100 - 100
10,1  Saug amagh 108 15 FEil
18.2 Durdurulan Taaliyellara lligkin - _ -
X%, DIGER AKTIFLER 7 ] - bo

AKTIF TOPLAMI 27,070 - 27,976
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA BILANGO (FINANSAL DURUM TABLOSU)

(Tutarlar aksi belittimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Oagimsiz danatimden gecmiy

Carl dénem

31 Aralik 2016

PASIF KALEMLER

Dipnat
(8.2)

YP Toplam

MEVDUAT
Sirket'in dahil oldugu risk grubunun mavduati

Diger

ALIM SATIM AMAGLI TOREV FINANSAL DORGLAR
ALINAN KREDILER

PARA PIYASALARINA BORGLAR

Bankalararasi para plyasalanindan borglar

IMKD Takaabank plynaazindan berglar

Repa Iglemlerindan saglanan fonlar

IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER {Net)

Bonolar

Varlifa dayali mankul kiymeller

Tahviller

FONLAR

Mdslakll fanlan

Dlger

MUHTELIF BORGLAR

DIGER YADOANC| KAYNAKLAR

FAKTORING BORGLARI

KIRALAMA [SLEMLERINDEN DORGLAR

Finnnsal kiralama borglar

Faaliyet kiralaman barglan

Digar

Ertelenmiy finansal kiralama glderleri ()

RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL BORGLAR
Gergofie uygun dafer riskindan kerunmn amaghlar

Nakit akig riskinden kerunma amaghlar

Yurtdigindakl net yatinm riskinden kerunma amaghlar
KARSILIKLAR

Ganal kargihklar

Yanlden yapilanma kargilign

Galigan haklar kargihi

Slgortn toknik kargiliklan (Met)

Difier kargiikiar

VERGI| BORCU

Carl vergi borcu

Erlalenmiy vargl boreu

SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN
VARLIK BORGLARI (Not)

Salig amagh

Durdurulan faallyatlere lligkin

SERMAYE DENZER| KREDILER

OZKAYNAKLAR

Odenmiy sarmaye

Sarmaye yodaokler

Hisze saned| Ihrag primlarl

Histe senedi Iptal kiran

Monkul degarier defjerlemn farklar

Maddl duran varliklar yeniden deferleme farklan

Maddl almayan duran variikiar yenlden defierlamo farklan
Yatinm amagh gayrimenkuller yeniden degerloma farklar
Igtirakler, bagh o, ve birlikie konirol edilen ofl. badalalz hiaane senatler
Riskien korunma fonlari (etkin kisim)

Satig amagh elde ttulan ve durdurulan faallyeliere (likin duran varliklann birikmig deferisma

farklan

Diger aormaye yedeklar|
Kar yedoklori

‘Yanal yodoklar

Stald yadaklorl
Olafiandsld yedokler
Diger kar yodeklari

Kar vayn zarar

Gagmig yillar kan / zaran
Danem net kan / zaran

(1

)

(3

()

11

I I A |
'

1

L S B B = S I

- 12,051

PASIF TOPLAMI

= 27070

(8)
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tlrk Liras! ("TL") olarak belirtilmistir,)

Ungimaiz donotimdon gogmig

Cari donom

31 Aralik 201G

Dipnat
NAZIM HESAPLAR =i (5.3) L - e Toplam
A, DILANGO DI YOKOMLOLOKLLER (1+11+11) oo o 780
I, GARANTIve KEFALETLER m -. & A
1.1 Tominal mekiuplon 750 e 760
1,11 Daoviot ihalo kanunu kapsaming girenlor P s s
1.1.2  Dig licarel iglomlor dolayisiyla varilonlor - = =
113  Digor taminat maktuplarn - - -
1.2  Banka krodilorl - - A
1.2.1  Ithalat kabul kradilori o & &
1.2.2 Difor banka kabullari - - L
1.2 Akradilillor - £ -
1.3.1  Dolgoeli akrodililler = & 11
192 Diger akradilillor = - =
1.4 Garanll verllon prafinansmanlar = = =
1.4 Cirolar 7 i -
1.51 T.C Morkez Dankamina cirolar - = Lo
162  Difer cirolar s = &
1.8  Moenkul kiy. IR satin aima garantilsrimizdan = = i
1.7 Faktonng garaniilerinden n = 12
1.0 Difer garanliledmizdon e i £
1.0 Digar kofalallanmizden - = i
I, TAAHHUTLER - " “
2.1 Coyillamaz taahhGtlor - = P
21,1 Vadell, aklf defjer alim taahhutlari o o o
21,2 Vadali, mavdual al.-sal, TaashhOtleri - & -
21,3 Igtir, vo baf, ort. sor, Iyl tashhutlor £ - &
21,4 Kul gor. krodi tahsis tanhhdllern _ 3 i
215 Mon, kiy. ihr, aracilik taahhitlorl - = i
2.1.8  Zorunlu kargilik adoma laahhidi A a3 -
21,7 Gaoklor igin adema 1aahhotlerimiz - i e
218 Inracal taahhal, kaynaklanan vargi va fon yukomlalGgo 55 = b
21,0 Krodi karli harcama limit taahhotieri = - =
21,10 Kredi karllan vo bankacilik hizmatlarine lligkin promoayon uyg. taah. - - o
21,11 Agila menkul kiymel salig lanhhil, Alacaklar - & &
21,12 Agi@la monkul Kiymel salig laahhil. Dorglar = e i
2113 Difor coyilnmaz tanhhutlor - - -
2.2 Cayilabllir tnahhitlor a as -
221 Coyilnbilir kredi tahsis taahhotlon - “ =
22,2 Difer cayilabilir taabhutlor = - i
I, TUREV FINANSAL ARAGLAR - - -
3.1 Riskien karunma amagh 1urav inansal araclar = - =
311 Gargado uyqun defler riskinden keiunma amagh iglomlar i = -
21,2 Nakit akig riskindan korunma amagh iglemlor - - o
313 Yurldigindakl net yalinm riskindan korunma amagl iglamlor - s -
4.2 Alm satim amagl iglaimlor - = =
121 Vadall daviz alim-satim iglamlari - = x
3.2.1.1 Vadell doviz alim Igleinlori 2e - -
3212 Vadali doviz satim iglamlen - - -
d.2.2  Para vo falz swop lglemlon i = -
4221  Swap para alim iglemlari - - =
3.2.2.2  Swop para sabm iglomlerd - - -
1220  Swap faiz nhm iglamlari - - -
3224 Swap falz natim iglomlori .- - -
123 Para, taiz va mankul dederior opsiyonian - - -
3231 Para alim opsiyonlan - - -
1242  Para sabhm opsiyonlan - - -
3.2.3.3  Falz ahm opsiyonlan - - -
1234  Faiz satim opsiyonlan - - =
3235 Menkul deforor alim opsiyonlarn - - "
1230  Mankul degarler satim opsiyonlar - - i
324  Fulures para iglemlori - . -
4241  Futuros para ahm iglamlarn B e T
3242 Tuluros para satim iglomloi - - -
225  Futuren faiz alim-satim iglomiar - - -
3.2.8.1  Fulures faiz ahm Iglomlon = 1 b
2252  Fulros faiz satim Iglemleri - - -
326 Diger . - &
D. EMANET VE REHINL| KIYMETLER (Iv+vsvI) - - -
IV, CMANOT KIYMOTLER = 7] i
4.1  Muaglerl fon ve porlldy meveutlan = s =
42  Emaonato alinan menkul dederiar - - -
4.3  Tahallo alinan goklor 22 = =
4.4 Tahslla alinan licari senaller - - -
4.8 Tahallo alinan difjor kiymollor = = =
4.0 Inracing araci olunan kiymatter - - -
4.7 Difer omanel kiymeller . - =
4.0 Emanat kiymat alanlar - = -
V. RECHINLI KIYMETLER o i &
51  Moenhul kiymotlar -- - -
6.2 Taminat sanatiori - - -
53 Emia - - -
5.4 Varant - - -
6.6 Gaynmankul - - -
5.6 Diger rahinli kiymaller = - o
6.7  Rehinll kiymel alanlar - -
VI. KADUL EDILEN AVALLER VE KCFALETLER == =
BILANGO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 750 -
AVRASYA
VE YEMINL
Inkandary B
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi ("TL") olarak belirtimistir.)

Bafjimsiz denotimden gagmig

Carl dénom_

Dipnat

GELIR VE GIDER KALEMLERI (5.4)

1 Subat-
31 Aralk 2010

FAIZ GELIRLERI (1
Kredilerden alinan faizler
Zorunlu kargiliklardan alinan [aizler
Bonknlardan alinan falzler
Para plyasasi iglemlarinden alinan faizler
Menkul defjerlerden alinan faizlor
Alim satim amagli finansal varhklardon
Gargofe uygun degor farki kir veya zarara yansililan fv
Satiimaya hazir finansal varhklardan
Vadoye kadar elde tutulacak yatinmiardan
Finanzal kiralama galirloi
Difier falz gealifarl
FAlZ GIDERLERI
Mevduata verilan falzier
Kullanilan kredilera varilen falzler
Para plyasasi Iglamlerine verilen talzlor
Ihrag edilen mankul kiymetlere verllen faizlar
Difier falz gidariari
NET FAIZ GELIRI / (GIDERI) [1=11]
NET OCRET VE KOMISYON GELIRLERI 1 (GIDERLERI)
Alinan {crot va komiayenlar
Gayrinakdl kradllardan
Digar
Varilan licrat va komiayonlar
Gayrinakd| kradilare verllen
Dijer
TEMETT( GELIRLERI
TICAR| KAR / {ZARAR) (NET) )
Sermaye plyasast Iglemlen kan / (zarari)
Tlrev finansal iglemlerden kar / (zarar)
5.3 Kamblyo Iglemleri kar / (zaran)
VIl, DIGER FAALIYET GELIRLERI (9)
Vill, FAALIYET GELIRLERI / (GIDERLERI) TOPLAMI (lI+IVV+yi+vil)
IX. KREDIVE DIGER ALAGAKLAR DEGER DOS0S5 KARSILIGI {<) (3)
X, DIGER FAALIYET GIDERLERI (=) (4
XI. NET FAALIYET KARI [ (ZARARI) (VIII.1X-X)
Xll, OIRLESME ISLEM| SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
XL OZKAYNAK YONTEM| UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR
XIV NET PARASAL POZISYON KARIIZARARI
%V. SURDOROLEN FAALIYETLER VERG| ONCES| KIZ (XI+Xil+XIll+XIV}
XVI, SORDOROLEN FAALIYETLER VERG| KARSILIGI (5)
10,1 Carl vergl kargilign
10.2  Erelonmig vergl (gideri) / gelirl
XVIl. SORDORULEN FAALIVETLER DONEM NET KAR / {ZARARI) (XV+XVI)
XVill. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER
18,1 Salig amagh elde twtulan duran varlik geliter|
10,2 Igtirak, bagh ortaklik ve birlikin keniral edilen ortakiiklar (ip on.) satig karlarn
10,3  Diger durdurulan faallyet gelider
XIX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-)
18,1 Saliy amagh elde tutulan duran varlik glderler
102 Iytirak, bagh ortakiik ve birlikie konirol edilen ortakliklar (ig ont.) aatis zararlan
18.3  Difjer durdurulan faallyet giderlarl
XX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCES| KAR | ZARAR (XVIII-XIV)
XXI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI
211 Carl vergl kargilifh
21.2 Enalanmiy vergl knrmllf]l
XXIl, DURDURULAN FAALIYETLERDEN DONEM NET KAR / ZARARI [XX+XXI)
XVIll, NET DONEM KARI [ (ZARARI) (XVI+XX11)

4__d
e R D e e

ik ool gl o o o i
s FyphwpamhoaL -

£e 3

B
alks=

3 o
[ R

e
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[==]
b

(==l =]
(AN

HISSE BASINA KAR / (ZARAR)

16,006
16,344

e

16,001
{1.070)
16,015

16,018
(3,164)

(3,104)
12,081

12,081

1,21

(10)
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILISKIN TABLO
(DIGER KAPSANLI GELIR TABLOSU)

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tlrk Lirast ("TL") olarak belirtilmistir.)

Bafimaiz
denotimdon
gocmly

Carl dbnem

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

1 Subat =

31 Aralik

2018

I
I,
i,
v,
V.

Vi,

v,
Vil
IX
X,
X,
1.1

MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARINA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN
MADD| DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI

MADD| OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI

YADANCI PARA |ISLEMLER IGIN KUR GEVRIM FARKLARI

NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN KARIZARAR

(Gorgofio Uygun Dogor Doglglkilklerinin Etkin Kismi)

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREY FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN KARIZARAR
(Gergofje Uygun Defjer Doflglkliklorinin Etkin Kinmi)

MUMASEDE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE HATALARIN DOZELTILMESININ ETKISI

TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEDELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI
DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUMASEBELESTIRILEN NET GELIRIGIDER (1+11+,.,+1X)

DONEM KARIZARARI

Mankul Daferlerin Gergege Uygun Defarindaki Mat Deglgmn (Kar-Zarara Transfar)

11.2 Nakit Akig Riekinden Kerunma Amagh Tdrav Finananl Varliklardan Yenlden Sinillandirilan ve Gellr Tablosunda Gosterilen Kimim
11.3 Yurtdigindakl Net Yatirim Riskinden Kerunma Amacl Yenlden Simiflandirilan ve Gelir Tablosunda Goslerilen Kisim
11.4 Difjer

XIl.

DONEME ILISKIN MUHASEBEL_EﬁTiRlLEN TOPLAM KARIZARAR (X1XI)

(11)
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtiimistir.)

= ~ Hagimaiz denetimden
gogmig
= E Carl donem
Dipnot 1 Subat =
_ (5-6) 31 Aralik 2010
A, SIRKET'IN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
1.1 Faallyet konusu aktif ve paniflerdekl defjlslm 8ncoal faallyet kan / (zarari) 1,601
1.1.1 Alinan laizlor 2,704
1.1.2 Odenen faizlor )
113 Alinan lemottular o
1.1.4 Alnan / (veriloen) Geret ve komisyonlar &
1.1.5 Elde edilen diger kazanclar i
110 Zarar olarak muhnsabalestiriton donuk alacaklardan tahailatiar -
1.1.7 Paraonale ve hizmet tedarik edenlera yapilan nokit ddemeler (228,827)
1.1.8 Odenen vargiler -
1.1.0 Digor 227 748
1.2 Faallyotlor konunu aktlf vo pasifierdeki doglgim {9,990)
1.2 Alim satim amagh mankul defjerlordo net (artig) nzalia -
1.2.2 Gorgefo uygun deder farki k/z'n yansitilan finannal varl, net (artig) azahy -
1.2.3 Bankalar hasabindaki net (artig) azahg ik
1.24 Krodilordokl nat artig (12,050)
1.2.5 Difjer aktiflerde net artig (89)
1.2.0 Bankalarin mevduatiarinda nef artig (azalig) -
127 Difier movduatiardn not artig (azalig) &
1.2.8 Alinan kredllerdekl net artig (azalis) v
1.29 Vadasi gelmig borglarda net aruig (azalig) ==
1.21 Diger borglarda net arlig (azalig) 2,150
I, Sirkot'In faallyotlorinden kaynaklanan net nakit akimi (8,300)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
1. Yatrim faallyetlerindon kaynaklanan not nakit akim) (301)
2.1 Iklisap edilen igtirakler, bagl ortakiik ve birlikle kaniral edilan erakliklar -
2.2 Elden gikarilan igtirakler, badl ortakiik ve birlikle kontral edilen ortakhklar -
23 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller (105)
2.4 Elden gikarilan menkul ve gayrimenkuller =
25 Elde edilen satiimaya hazir finansal varhklar -
2.6 Elden gikarilan satiimaya hazir finansal varliklar -
2.7 Satin alinan yatinm amagh mankul defjerler -
28 Satilan yatinm amagh menkul deferler ==
20 Digjer {100)
c. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
. Flnanaman faallyotlorinden kaynaklanan not nakit 10,000
a Krediler ve Ihrag edilen menkul deferlerden saflanan nakit =
3.2 Krediler ve Ihrag edllen menkul degerlerden kaynaklanan nakit gikig .
3.3 Inrag edilen aermaye araglar a8
34 Tomatit ademaleri it
3.5 Finansal kiralamaya lligkin 6demaeler =
.4 Difjar 10,000
v, Dovlz kurundakl defjlgimin nakit ve nakde egdeger varhiklar Ozerindekl otiisi -
V. Nakit vo nakde egdeger varliklardakl net artig / (nzahig) 1,400
VI Dénom bagindakl nakit ve nakde egdeer varliklar (1) -
Vil Donem sonundakl nakit ve nakde ogdeqer varliklar (2) 1,400
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tork Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

Bafimsiz Denstimden
Gegmig

Carl dénom|
1 Gubat=
31 Aralik 2018

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI 15.015
ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER () (3,164)

Fo—

Kurumlar Verglal (Gelir Verglaly
Gallr Vergisl Kesintisl =l
Rifier Vargl va Yanal YOkimidlGkler (3,164)

Err—
R
[ X X

ANET DONEM KARI (1.1+1,2) 12,661

GECMIS DONEMLER ZARARI (+) =
ulmNr:TTERTIF' YASAL YEDEK AKGE (=) -
NANKADA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (=) =

r
o2 L

B. DAGITILADILIR NET DONEM KARI [(A-(1.341,4+1,6)] -

ORTAKLARA BIRINC| TEMETTU (=) =
Hiszse Sonadi Sahiplarine 2
Imtlyazii Hizse Sened| Sahiplerine -
Kaliima Intifa Sanatlerine i
Kara Igtirakll Tahvlllare -
Kar va Zarar Oraklign Beigesl Sanlplering -
PERGONELE TEMETTU (=) -
YONETIM KURULUNA TEMETTU (<) o
ORTAKLARA IKING| TEMETTU (-) -
Hiase Sened| Sahiplerina -
Imtlyazli Hissa Senadi Sahiplarineg
Katilma Intita Senallarine

Kara |glirakll Tahvillera

Kdr va Zorar Ortakligr Delges| Sahiplarine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

L

[ERCSCT i TR

AAAdeAJJ_ﬂAJd-,4AA
FroausbobobobNvboboabE

LM =D

YEDEKLERDEN DAGITIM

T O T O

DAGITILAN YEDEKLER

IKINC| TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisza Sonadi Sahiplarine

Imtlyazii Hings Senedi Sahiplerine
Kalilma Inlifa Senetlerine

Kaea lglleakll Tahvillera

Kar va Zaror Oriakhi Belgeal Sahiplering
PERSONELE PAY (=) s
YONETIM KURULUNA PAY ()

1113 0 4

P33 LIS P3P I 13 13 13
L\_‘-‘:}!',.‘!.-’EJPHFJ-‘
LT & Py —

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE e
HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) =
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE =
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) -

Lot
ST T

=

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
HISSE SENED| SAHIPLERINE (%) 3
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERING
IMTIYAZLI HISSE SENED| SAHIPLERINE (%) -

=man
&L P =
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA _
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Tlrk Liras ("TL") olarak belirtilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunum esaslarna iliskin agiklamalar

Sirket, ilisikteki finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarih ve
26333 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan "Varlik Yénetim Sirketleri'nin Kurulug ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yénetmelik" ile "Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik" ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
bankalarin hesap ve kayit dizenine iligkin yayimlanan diger dtizenlemeler ile Bankacilik Duzenleme
ve Denetleme Kurumu ("BDDK") genelge ve agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda
Turkiye Muhasebe Standartlari htktmlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmaktadir,

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtimedikge Bin
Tark Lirasi olarak ifade edilmistir,

Yabanci para cinsinden islemlere iliskin aciklamalar

Yabanc para iglemlerinden dogan kur farki gelirleri ve giderleri iglemin yapildi§i dénemde kayitlara
intikal ettirilmistir. Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, dénem sonu
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ("TCMB") doviz alis kurlarindan devaltasyona tabi tutularak
TL'ye gevrilmig ve olugan kur farklari, kambiyo iglemleri karl veya zarari olarak kayitlara
yansitilmistir,

Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile tirev driinlerine iliskin agiklamalar

31 Aralik 2016, tarihi itibanyla, Sirket'in vadeli déviz alim-satim s¢zlesmeleri ve swap islemleri
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 itibariyle, $irket'in ana stzlesmeden aynstirimak suretiyle olusturulan veya riskten
korunma amagh tirev Grinleri yoktur.

Faiz gelir ve giderine iliskin agiklamalar;

Faiz gelirleri ve faiz giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Kredilerden alinan faizler

Sirket satin aldig1 kredi portféylerinin degerlemelerinde tahsili gecikmis alacaklarin ik alimi sirasinda
belirlenen tahsilat projeksiyonlarinin net buglinkl degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadr,
Kredi portféylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkt degerleri ile kayith defter
degerleri arasindaki pozitif farklar "Kredilerden alinan faizler" kalemi altinda gelir olarak
kaydedilmektedir. ligili tahsilat projeksiyonlar ilk alim esnasinda hesaplanan etkin faiz orani dikkate
alinarak iskonto edilmigtir,

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar:

Ucret ve komisyon giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelir / gider hesaplarinda
baglangigtaki etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilerek muhasebelestiriimektedir,

(15)
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tork Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir,)

Finansal varliklara iliskin agiklamalar
Tdrev olmayan finansal varliklar

31 Aralik 2016 tarih itibariyla Sirket, finansal varliklarini * Krediler ve alacaklar" ve "Bankalar" olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S8z konusu finansal varliklanin alim ve satim islemleri
"Teslim tarihi"ne gtre kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikariimaktadir,

Krediler ve alacaklar elde etme maliyeti izerinden kayda alinmakta ve etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet degerleri Gzerinden taginmaktadir, Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak ddenen harglar ve benzeri diger masraflar ise maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte
ve gider hesaplarina yansitiimaktadr,

Sirket'in takipteki kredileri, Turkiye'de yerlesik gesitli bankalardan ve diger mali kurumlardan satin
aldig) vadesi gecikmis alacaklardan olugsmaktadir. Sirket, bu kredi portfdylerinin degerlemelerini
tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugtinkt degerlerini
hesaplamakta ve kayitlara almaktadir, Kredi portféylerinin ilk alim esnasinda belilenen tahsilat
projeksiyonlarinin net bugtinkti degerleri ile kayith defter degerleri arasindaki pozitif farklar
“Kredilerden alinan faizler" kalemi altina gelir olarak kaydedilmektedir. Gelecege y&nelik tahmin
edilen tahsilat projeksiyonlarinin ilk alim sirasinda belirlenen etkin faiz orani kullanilarak itfa edilmis
net buglnkl dederlerinin arasindaki negatif farklar igin ise karsilik ayrilmaktadir,

Bankalar ve diger mali kuruluslara yapilan plasmanlar, etkin faiz yéntemi ile iskonto edilmis degerleri
ile kayitiara yansitiimaktadir,

Finansal varliklarda deger disUkldgiine iliskin agiklamalar

Sirket takipteki kredilere iligkin gelecekteki beklenen nakit akislarinin etkin faiz orani y¢éntemi, ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarin defter degerinden dusik olmasi
durumunda kargilik ayrilir.

Finansal araglanin netlestirilmesine iliskin agiklamalar

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glictne sahip
olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlan Uzerinden tahsik etme/édeme niyetinde olmasi,
veya ilgili finansal vari§i ve borcu eszamanl olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi
durumlaninda bilangoda net tutarlan Gzerinden gdsterilir,

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul de§erlerin &diing verilmesi islemlerine iliskin
agiklamalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in satis ve geri alis anlasmalan ve menkul dederlerin ddlng
verilmesi islemleri bulunmamaktadir,

Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaiyelere iliskin duran varhklar ile bu varliklara iliskin
borglar hakkinda agiklamalar

Satis amagli elde tutulan duran varliklar, takipteki kredilerden dolay edinilen maddi duran varliklardan
olugmakta olup, finansal tablolarda 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Bankalarin Kiymetli Maden Alim Satimina ve Alacaklarindan Dolay Edindikleri Emtia ve
Gayrimenkullerin Elden Gikariimasina lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik" hikimlerine
uygun clarak muhasebelestirliimektedir.

2 ASYA BRGIMSIZ DENETIM
A BN L1 MALI :H!U'.';’n AS.
sullah Efendi SK
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tlrk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir,)

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varhklara iliskin agiklamalar
Sirket'in maddi olmayan duran varhklarini yazilim programlar olusturmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, "Maddi Olmayan Duran Varliklarnin Muhasebelestirimesi
Standard!"("TMS 38") uyarinca kayitiara maliyet bedelinden alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, ilk alis bedelleri ile finansal tablolara yansitilmistir,

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik émri 3-5 yil, itfa orani %20-%33'tur.

Maddi duran varliklara iliskin agiklamalar

Maddi duran varliklar, ilk alig bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmistir.
TGm maddi duran varliklar, “Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standard” ("TMS 16 )
uyarinca kayitlara maliyet bedelinden alinmaktadir,

Maddi duran varliklarin elden gikariimasindan dogjan kazang ve kayiplar net elden gikarma hasilati
ile ilgili maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varliklar Gzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir
takyidat bulunmamaktadir.

Ozel maliyetler icin, normal amortisman yéntemi ile faaliyet kiralamasi dénemleri veya séz konusu
ozel maliyetin faydah dmrlnden kisa olani Gzerinden amortisman ayrilir.

Muhasebe tahminlerinde, belirtilen ¢zel maliyet faydall émurleri diginda cari déneme ¢nemli bir etkisi
olan ya da sonraki donemlerde ¢nemli bir etkisi olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir,

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik ¢émur olarak
dngtrblen streler agafidaki gibidir:

__Tahmini ekonomik yil(&miir) Amostisman oram %
Demirbaslar 4.5 %20-%25
Ozel maliyet bedelleri 5 %20

Bilango tarihi itibaniyla, aktifte bir hesap déneminden daha az bir stre bulunan varliklara iliskin olarak,
bir tam yil igin éngdrilen amortisman tutarinin, varligin aktifte kalis stresiyle orantilanmasi suretiyle
bulunan tutar kadar amortisman ayriimisghir.

Kiralama islemlerine iliskin agiklamalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir. Faaliyet kiralamasi
ile ilgili islemler ilgili sézlesme hikUmleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektadir,

L' a s
mf:‘ll
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Turk Liras: ("TL") olarak belirtilmistir,)

Karsihiklar ve kosullu varlik ve yiikiimldliklere iliskin aciklamalar

Krediler ve alacaklar igin ayrilan karsiliklar disinda kalan karsiliklar ve sarta bagh yukumlalukler
"Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara lligkin Turkiye Muhasebe Standardi’na (“TMS 7")
uygun olarak muhasebelestirimektedir,

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yikimlGltgin bulunmasi, yikomlGlogun yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve yukumltltk tutarinin glvenilir bir sekilde élgtlebiimesi durumunda
karsilik muhasebelestirimektedir, Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla, yikumlalagin yerine getirimesi
icin yapilacak harcamanin, Sirket yénetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gtre hesaplanir ve
etkisinin dnemli oldugu durumlarda bugiinkl degerine indirmek igin iskonto ediir, Tutarin yeterince
glvenilir olarak dlclimedigi ve yukumlalugtn yerine getiriimesi igin Sirket'ten kaynak gikma
ihtimalinin bulunmadig! durumlarda séz konusu yuktmlalik "kesullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadr,

Galsanlarin haklanina iliskin ylkOmldliklere iliskin agiklamalar

Tlrkiye'de meveut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiktmlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten gikarilma durumunda ddenmektedir, Guncellenmis olan TMS 19 Galisanlarina Saglanan
Faydalar Standardi ("“TMS 19") uyarinca stz konusu tirdeki ¢demeler tamimlanmig emeklilik fayda
planian olarak nitelendirilir.

Vergi uygulamalarnina iliskin agiklamalar:

3.16.1 Kurumlar vergisi

Kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir, Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
kalemlerinin indirimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir, Kar dagitiimadig takdirde baska
bir vergi ddenmemektedir,

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30'uncu maddelerinde yeralan baz
tevkifat oranlar yeniden belirlenmistir, Bu baglamda Turkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilei araciligs
ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Trukiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettl
ddemeleri Uzerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15'e ¢ikarilmistir. Dar mukellef kurumlara
ve gergek kigilere yapilan kar dagitimlarina lligskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da g¢z ¢ntinde bulundurulur. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak tdenir. Yl iginde
ddenen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergl beyannamesl (zerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir,

Tark vergi mevzuatina gére beyanname (izerinde gésteriken mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
ddnem kurum kazancindan indirilebilirler,

Turkiye'de ¢denecek vergiler konusunda vergl otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
dordlinet ayin 25'inci giinG aksamina kadar bagl bulunan vergi dairesine verilir, Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlan degisebilir.

e
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3.16.2Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi * Gelir Vergilerine lliskin Tukiye Muhasebe Standard" (“TMS 12")
uyarinca varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gésterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabida dikkate alinan tutarlar arasindaki “gegici farkhliklarin®, bilango yéntemine gére vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gére varliklarin ya da borglarin iktisap
tarihinde olugan mali ya da ticari kar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulur,

Islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestiriimisse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar
veya zararda muhasebelestirilir, [slemler ve diger olaylar dogrudan dogruya dzkaynak hesaplarinda
muhasebelestirimigse, llgili vergi etkileri de dogrudan dzkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir,
Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi borglar finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir,

3.16.3Transfer fivatlandirmas:

3.17

3.18

319

3.20

3.21

Kurumlar vergisi kanunu'nun 13'Uncll maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla "Ortll( Kazang
Dagitimi” baghg altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan "Transfer Fiyatiandirmasi Yoluyla Ortultl Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig"i bu
konu hakkinda uygulamadaki detaylar belirlemistir,

ligili teblige gore, egjer vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatiandirmalar emsallere
uygunluk ilkesi gergevesinde yapilmayan drln, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine
giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla érttl( bir sekilde dagitildig kanaatine varilacaktir,
Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla értilt kar dagitimlan kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir,

Borglanmalara iliskin ilave agiklamalar

Finansal yGkamlGltkler islem maliyetleri dahil elde etme maliyetleri ile kayitiara alinmakta ve izleyen
dénemlerde “etkin faiz orani yéntemi” ile hesaplanan iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir,

Sirket'in kendisinin ihrag ettigi, borglanmay! temsil eden menkul kiymeti bulunmamaktadir,

Sirket hisse senedine déntstlrllebilir tahvil ihrag etmemistir,

ihrag edilen hisse senetlerine iliskin agiklamalar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde, Sirket'in ihrag edilmis hisse senedi
bulunmamaktadir.

Aval ve kabullere iliskin agiklamalar
31 Aralik 2016 tarih itibariyle, Sirket'in verdigi aval ve kabull bulunmamaktadir,

Devlet tegviklerine iliskin agiklama ve dipnotlar
31 Aralik 2016 tarih itibariyle kullanilan devlet tegvik bulunmamaktadir,

Raporlamanin béliimlemeye gdre yapilmasina iliskin agiklamalar

Bolumlere gtre raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alani ve farkl cografi bélge
bulunmamaktadir.
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Diger hususlara iliskin agiklamalar
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlan

i- 1 Ocak 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Misterck Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetierde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistirlimistir. Bu dedisiklik, TFRS 3 |sletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters dtsenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir, S¢z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmamistr.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamas kullanimini dnemli Slgtde sinirlandirmistir. Séz konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performans (zerinde higbir etkisi olmamstir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, "tagiyici bitkiler"in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapiimistir, Yayinlanan
degisiklikte Gzm asmasi, kauguk agac ya da hurma agaci gibl canli varlik sinifindan olan tasiyic
bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir dénemden fazla Grin verdigi ve isletmeler tarafindan Grin
verme Omrl slresince tutuldugu belirtimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
tnemli biyolojik déntstimden gegmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tagiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da "yeniden degerleme modeli" ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyicl
bitkilerdeki 0rn ise TMS 41'deki satis maliyetleri distimUs gergede uygun deder modeli ile
muhasebelestiriecektir. Sirket dedisikligi uygulamaya koymustur,

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Dedisiklik)

Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirimesinde ¢zkaynak
yénteminin kullaniimasi segenedini yeniden sunmak igin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna gtre
isletmelerin bu yatirimlari;

- maliyet degeriyle
- TFRS 9 uyarinca
veya
- TMS 28'de tanimlanan dzkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir,

tih / |STANBUL
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3.22 Diger hususlara iligkin agiklamalar (devami)

Isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamas: gerekmektedir. Bunun
sonucu olarak TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartianinin llk Kez Uygulanmasinda da
bir degisiklik yapilmistir. TFRS 1'de yapilan degisiklik, ilk kez uygulama yapan isletmelerin, gegmiste
gergeklesen isletme birlegmeleri igin yatinmin satin alinmasi sirasinda TFRS 1 muafiyetini uygularken
bireysel finansal tablolarinda ézkaynak yontemini kullanarak yatirmlarini muhasebelestiriimesine izin
vermektedir, S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
olmamuistir,

TMS 1: Aciklama inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS 1'de degisiklik yapmigtir, Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir, S¢z konusu
degigikligin $irket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri olmamistir.

TMS 19 (Degisiklikler) Caligsanlarina Saglanan Faydalar

Bu degisiklik calisanlarin veya tglncu kigilerin yaptigi katkilarin hizmete bagl olmalar durumunda
hizmet dénemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarlaninin hizmet
yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu ttr katkilar hizmetin sunuldugu déneme iliskin
maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir,

2010-2012 D8nemine iliskin Yillik liyilestirmeler

TFRS 2: Bu degigiklik "hakedis kosulu” ve "piyasa kosulu" tanimlarini degistirirken “performans
kosulu" ve "hizmet kosulu" tanimlarini getrmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gergege uygun degeriyle élculur,

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet bslimlerine uygulanmasnda yénetim
tarafindan yapilan degerlemelerin agiklanmasini zarunlu kilar ve bslum varliklari toplaminin isletme
varliklari toplami ile mutabakatinin ancak bélum varhiklarinin durumunda gerektigini belirtir,

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39'a getirilen degisikliklerin bazi kisa vadel alacaklar ve
borglarin iskonto edilmeden dlgllebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden defjerleme islerine tabi
tutuldugunda, variigin defter degerini yeniden degerlenmis tutarina gére duzeltilir,

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yénetici personel hizmetleri almasi
durumunda bu ybneticilere ¢denmis veya tdenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine aciklik
getirir.

2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler sirasiyla TFRS 9, TMS 37 ve TMS 39 standartlarinin
da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir,
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3.22  Diger hususlara iliskin agiklamalar (devami)
2012-2014 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler

KGK, "TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokliman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir, Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degigikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varli§in devrediimesinde hizmet stzlesmelerinin
degerlendirimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem &zet finansal tablolar
igin zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar - yUksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
boreun bulundugu Glkede degil borcun tagindigi para biriminde dederlendirilecegine agiklik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmistir,

ii) Yayinlanan ama yirirldge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yurtrige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirtrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2016'da TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin Ug yontn; siniflandirma ve digme, degder disiklugl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim ¢zelliklerini yansitan akilel, tek bir siniflama ve dlgiim yaklasimina
dayanmaktadir, Bunun (izerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ileriye yonelik bir 'beklenen kredi kaybi' modeli ile deger dustkitGgi muhasebesine tabi
olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir medel kurulmustur, Buna ek olarak, TFRS 9, banka
ve diger igletmelerin, finansal borglarini gergege uygun dederi ile lgme opsiyonunu segtikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distse bagl olarak finansal borcun gergege uygun
degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi
kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin geligtiriimis bir finansal riskten korunma modeli
igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir
ve standardin tim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin veriimektedir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlan uygulamadan, sadece “gergege uygun deger dedisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belirlenmis finansal yukGmltliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin
hiklmleri erken uygulamayi tercih edebillirler. Sirket standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini degerlendirmektedir,
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3.22 Diger hususlara iliskin agiklamalar (devami)
TFRS 15 - Milsterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylal 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat standardin
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek igin
yaptig degisiklikleri de igermektedir, Standarttaki yeni bes asamall model, hasilatin
muhasebelestirme ve dlgim ile ilgili gerekliliklerl agiklamaktadir, Standart, migterilerle yapilan
stzlegsmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
baz finansal olmayan varliklarin (6rnedin maddi duran varlik gikislar) satisinin muhasebelestirilip
dlghlmesi igin model olugturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap ddnemleridir. Erken uygulamaya izin veriimektedir, TFRS 15'e gegis igin ki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye déntk uygulama veya modifiye edilmis geriye doénuk
uygulama. Modifiye edilmig geriye dénlik uygulama tercih edildiginde énceki dénemler yeniden
dlzenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir, S¢z
konusu dedisikligin Grup'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri defjerlendiriimektedir

2011-2013 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulanmasi durumunda TMS'lerin hangi
versiyonlarinin kullanilacad konusuna acgiklik getirir,

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarint sunmalarina iliskin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarinda dar odakl lyilestirmeler icermektedir,

2012-2014 D3nemne iliskin Yillik lyilestirmeler

TFRS 5: Satis amagl elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga siniflandigi ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varhgin ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak siniflandinimasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir,

TFRS 7: Bir hizmet sdzlesmesinin devredilen bir varhi§in devami olup olmadigi ve ara dénem
finansal tablo agiklamalarinki mahsuplagtirma islemi kenusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi
verir,

TMS 34: Bilginin ara dénem finansal raporda bagka bir bélimde agiklanmasina agiklik getirmektedir,

2012-2014 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardimin da ilgili yerlerinde degisikliklere
yol agmistir,

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlarin
muhasebelestirimesinde ¢zkaynak yénteminin kullaniimasi segenedine izin vermektedir.
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Diger hususlara lliskin agiklamalar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinme ile istirak veya Is Ortakh§i Arasinda Varlik Satislan
vaya Ayni Sermaye Katkilan

Bu degigiklik ile bir yatinmi ile bir istirak veya is ortaklig) arasindaki varlik satiglari veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatinme tarafindan
muhasebelestiriimesi gerektigi agikliga kavusturulmustur,

TFRS 10, TFRS12 ve TMS 28(Degisiklikler) Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatinm igletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya cikan
sorunlara asagidaki sekilde agikhk getirir,

= Ara sirket igin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iliskin istisnai durum, bir yatinm
isletmesinin tum bagl ortakliklarini gergege uygun degjer Uzerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirim isletmesinin bagl ortaklija olan ana sirket icin gecerlidir,

= Ana sirket yatinm faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligin yatirim isletmesi
olmasi halinde, bu bagl ortaklik konsolidasyona dahil edilmemektedir.

= Birigtirakin ya da is ortakhiginin dzkaynak yéntemine gére muhasebelestirildigi hallerde,
yatinm igletmesinde yatirnm igletmesi amaci gitmeyen bir yatinme: istirakteki ya da is

ortakhgindaki paylari igin uyguladigi gergede uygun deger slgiminG kullanmaya devam
edebilir,

= TOm istiraklerini gergege uygun degderden élgen bir yatinm isletmesi, yatirim isletmelerine
iliskin olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalar sunar.

TFRS 14 Dlzenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar

TFRS 14 Dlzenlemeye Dayall Ertelerme Hesaplar standardi uyarinca TUrkiye Finansal Raporlama
Standartlanini ilk defa uygulayacak bir igletmenin, belirli degisikliker dahilinde, 'dizenlemeye dayali
erteleme hesaplarinl' hem TFRS'lere gtre hazirlayacad ilk finansal tablolarinda hem de sonraki
donem finansal tablolarinda dnceki dénemde uyguladigi genel kabul gérmis muhasebe
standartlarina géére muhasebestirmeye devam etmesine izin verilir,

2014-2016 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler

UMSK, asagida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin
Yillik lyilegtirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 "Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlaninin llk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiktmlerinin ve UFRS 10 Yatirim lsletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

- UFRS 12 "Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar"; Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis
Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak
siniflandirilan ya da elden gikarlacak varlik grubuna dahil olup satis amagl olarak siniflandirilan
baglh ortaklk, istirak veya is artakliklarindaki paylari igin ¢zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedidine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.
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3.24

4.1

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA _
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finasal tablolarin diizeltiimesine iliskin
aciklamalar

Sirket 1 Subat 2016 tarihinde kurulmasi sebebiyle finansal tablolar karsilastirmall olarak
sunulmamistir,

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizea bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigl dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye ytnelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye dénlk
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenir,

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmas ve raporlanan varlk, yakamltlik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar aimaasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden
gegirilmektedir, Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, glncellemenin yapildig) dénemde ve bu
glncellemelerden etkilenen mlteakip dénemlerde kayitlara alinir, Tahminlerin kullanildigr baslica
finansan tablo kalemleri asagidaki gibidir:

Kredi ve alacaklar
Vergi varlik ve yukOmlGlikleri
Borg ve gider karsiliklari

Mali Binyeye iliskin Bllgiler

Kredi riskine iliskin agiklamalar
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

= Bankalarin, 8zel finans kurumu ve dider mali kurumlarin alacaklari ile dier varliklarini satin
alabilir, satabilir;

= Satin aldigi alacaklar borglusundan tahsil edebilir, variiklari nakde gevirebilir veya bunlar
yeniden yapilandirarak satabilir;

= Bankalann, ¢zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varliklarin
yeniden yapilandiriimasi veya tglncl kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik
hizmeti verebilir,

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucun da kredi riskine maruz kalmaktadir.

Sirket, bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler igin ihale
ve/veya teklif sunma slrecinde satici kurumun paylagima aghigl borglu bilgiler! Sirket'in tecrlibeli ve
uzman degerleme elemanlari ile mlgavir avukatianinca analiz edilmektedir. Kredilerin gayrimenkul
teminatlar varsa gerekli gérlilenleri Sermaye Piyasas! Kurulu (“"SPK") tarafindan yetkilendirilen
gayrimenkul dederleme sirketleri tarafindan glincel ekspertizleri yapiimakta, kanuni takibe ugramis ve
yurdun dedisik bélgelerinde bulunan borglularin gtincel hukuki safahatlarinin saghkl
degerlendiriimesi igin gerek proje bazinda anlasmalar yapilan gerekse Glke ¢apinda hizmet alinan
hukuk blrolarinca raporlara baglanmaktadir,

Sirket'in satin aldigi kredi musterilerine ait vadesi gecmis ¢ek ve alacak senetleri bulunmamaktadir.
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tlrk Lirast ("TL") olarak belirtiimistir,)

Kur riskine iliskin agiklamalar

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagl olarak
dedismesinden dogan risktir. Sirket'in déviz pozisyonu bulunmamaktadir.

Sirketin kur riskine iliskin bilgiler:

_Avro| ABD dolari| Diger YP| Toplam

31 Aralik 2016

Varliklar

Nakit degerler(kasa, efektif deposu, yoldakl paralar,
satin alinan gekler) ve T.C Merkez Bankasi )
Bankalar & s = L

Gergede uygun deder farki k/z'a yansitilan finansal
varhklar

Para piyasalarindan alacaklar == e i e

Satiimaya hazir finansal varliklar - 2 ik w

Krediler ve alacaklar - - - -

Istirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen
ortakliklar (Is ortakliklar)

Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar - = = =

Riskten korunma amagl tlrev finansal varliklar - - e =

Maddi duran varliklar il i - e

Maddi olmayan duran varliklar = “ & &

Diger varliklar = = o =

Toplam varliklar - e o S

Yilkidmldlikler - - | s L

Bankalar mevduat) - il | —

Allm satim amagli tlrev finansal borglar e o = g

Ddviz tevdiat hesabi i B i s

Para piyasalarinda borglar - = = =

Alinan krediler e s 2 i

Ihrag edilen menkul degerler - - X L

Muhtelif borglar = = e =

Riskten korunma amagh tlrev finansal borglar -- - - -

Diger yukUmlGltkler - o o --

Toplam yiikiimlilikler - - = =

Net nazim hesap pozisyonu - - - =

Turev finansal araglardan alacaklar — - is 0

Tlrev finansal araglardan borglar - - i -

Gayrinakdi krediler - i - T
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4.3

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA _
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi ("TL") olarak belirtiimistir.)

Kur riskine iliskin agiklamalar {devami)

Kur riskine duyarhhk analizi

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla TL'nin, diger déviz cinsleri kargisinda %10 oraninda deger kaybetmesi
ve diger tim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanei para biriminde olan varlik ve
ylkamldltklerden dogan net kur farki geliri/ { gideri) sonucu ¢z sermaye ve net dénem karindaki
artig/(azalis ) asagidaki tabloda sunulmustur,

Cari dénem
Gelir/(gider) | Ozkaynak
Avro o o
ABD Dolan s =
Diger YP = ‘ =
Toplam == = - -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla TL'nin diger déviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kazanmasi ve
diger tum degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan varlik ve
yUkOmitltklerden degisim, yukaridaki tabloda gtsterilen ile ayni tutarda ancak ters yénde etkiye sahip
olacaktir,

Faiz orani riskine iliskin agiklamalar

Faiz orani riski, fazi oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket'in pozisyon durumuna bagl olarak maruz
kalabilecegl zarar clasilig ifade etmektedir,

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari bankalardan ve verilen kredilerden; finansal yukumititkleri ise,
alinan kredilerden olusmaktadir.

Sirket'in faize duyarl varlik ve yokomltkleri asagidaki gibidir:

Cari dénem
Sabit faizli finansal varhklar ve yiikiimliliikler
Bankalar(vadeli mevduat) ) 1,251
Alinan krediler 26,180

_yUkdmldldkler

Degisken faizli finansal varhiklar ve

Bankalar(vadeli mevduat) e

Alinan Krediler -

Sirket 21 Aralik 2016 tarihi itibariyla degjisken faizli finansal varlik ve yukimldloga bulunmamaktadir,
Sirket'in faize duyarl varlik ve yOkimltltklerine uygulanan ortalama faiz oranlan asagidaki gibidir:

ABD dolan Avro TL

Cari Dénem

Bankalar(vadeli mevduat) -- -- 6,50%
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4.5

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tlrk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir,)

Likidite riskine iligkin agiklamalar

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla s¢zlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz
alarak, Sirket'in finansal yiktmltltklerinin, uygun vade gruplamasi yapilarak analizini saglar. Tabloda

belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir;

31 Aralik 2016

Kayith | Sézlesme | 6Gaydan | 6-12ay 1-2 vl 2-3 yil 3yl
deger degeri az | aras| arasi arasi_ Uzeri
Finansal
yilkimliliikler 3
Muhtelif borglar 2,068 2,068 - - == - =
Toplam 2,068 2,068 - — - - -

Finansal varlik ve borglarin gergede uygun degeri ile gésterilmesine iliskin aciklamalar

Sirket, finansal araglarin makul degerlerini, ulagilabilen meveut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari igin finansal
araglarinin makul degerlerinin ilgili araglarin kayith degerlerinden ¢énemli slgtde farklh olmadigina karar
vermigtir, Sz konusu finansal araglar, bankalar ve muhtelif borglar bakiyelerini igermektedir.

Kredilerin gergege uygun degderi olarak, takipteki kredi niteligine déntsen kredilerin etkin faiz yénetim
ile degerlenmis tutarlar ve varsa deder dists karsiligi sonrasi kalan net degderi olarak kabul edilmistir.

Alinan kredilerin tahmini gergege uygun degeri ise, ileride gergeklesecek nakit akimlarinin cari piyasa
faiz oranlar ile iskonto edilmesiyle hesaplanmistir,

Asagidaki tablo, sirket'in tirev clmayan finansal varlik ve ylkimiGlGklerin defter degeri ile gergege
uygun degerini géstermektedir. Defter dederi ilgili varlik ve yuktmltltklerin elde etme bedeli ve
birikmis faiz reeskonlarinin toplamini ifade edtmektedir.

Defter degeri

Gergege uygun deger

Cari dénem

Cari dénem

Finansal varliklar

Bankalar 1,389 | 1,399
Krediler ve alacaklar 26,180 26,180
Finansal yikdmliliikler

Alinan krediler - -
Muhtelif borclar 2,068 | 2,068
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA )
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tlrk Liras: ("TL") olarak belirtilmistir,)

5. Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar

5.1 Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar
5.1.1 Bankalara iliskin bilgiler

Bankalara iliskin bilgiler

- Cari dénem -
— P .
Bankalar
Yurtici 1.399 =
Yurtdisi e 23
Yurtdigi Merkez ve Subeler e i
Toplam 1,399 -

5.1.2 Krediler ve alacaklara iliskin agiklamalar

5.1.2.1 Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen her gesit kredi veya avansin bakiyesine iliskin
bilgiler

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen avansi bulunmamaktadir,

5.1.2.2 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler
Sirket, 27 Haziran 2016 tarihinde Fibabanka A$'den anapara toplami 13,956 TL tutarindaki bireysel
kredilerden olusan takipteki kredi portféylint 1,250 TL ¢deyerek satin almistir.

Sirket, 14 Aralik 2016 tarihinde Fibabanka AS'den anapara toplami 64,736 TL tutarindaki ticari
kredilerden olusan takipteki kredi portféytn( 400 TL ¢deyerek satin almigtir,

Sirket, 24 Haziran 2016 tarihinde $ekerbank T. A$'den anapara toplami 34,154 TL tutarindaki bireysel
kredilerden alusan takipteki kredi portféylnt 4,350 TL ddeyerek satin almistir,

Sirket, 24 Haziran 2016 tarihinde Sekerbank T. AS'den anapara toplami 194,727 TL tutarindaki ticari
kredilerden olusan takipteki kredi portféyiint 4,300 TL ¢deyerek satin almistir.

Sirket, 26 Aralik 2016 tarihinde Sekerbank T. AS'den anapara toplami 22,447 TL tutarindaki ticari ve
bireysel kredilerden olusan takipteki kredi portféytnt 2,000 TL &deyerek satin almistir,

Sirket, 6 Mayis 2016 tarihinde Ing Bank AS'den anapara toplami 243 TL tutarindaki ticari kredilerden
olusan takipteki kredi portféytnt 160 TL ddeyerek satin alrmistir,

Portféylerin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla net kayith defter degeri 26,180 TL'dir,

Krediler ve diger alacaklar
Cari dénem

Dénem bagi bakiye --

Yabanci para alacaklarin deferlemesinden kaynaklanan artig /
(azalis)

Dénem icl girisler

Dénem icindeki tahsilatlar

Aynilan karsilik tutar

Kredilerden alinan faizler(*)

Toplam
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tork Lirasi (*TL") olarak belirtilmistir,)

5.1.2.2 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler {(devami)

(*) Sirket, takipteki kredilerden yapmis oldugu tahsilatiarin 2,223 TL tutarindaki kredi maliyetini asan
kismini kredilerden alinan faiz geliri olarak kaydetmistir. Ayrica tahsili gecikmis alacaklarin net
buglinkl degerleri ile kayith defter degerleri arasindaki 14,121 TL tutarindaki pozitif farklar,
kredilerinden alinan faiz gelir olarak kaydedilmistir,

5.1.2.3 Yurti¢i ve yurtdisi kredilerin dagihmi

Cari dénem
Yurtici krediler i 26,180
Yurtdisi krediler =
Toplam 26,180
5.1.2.4 Kredilere iliskin olarak ayrilan karsiliklar
Carl dénem
Onceki dénem sonu bakiyesi =
Dénem igindeki artis T
D&nem sonu bakiyesi - i
5.1.3 Maddi duran varliklara iliskin agiklamalar
Demirbaslar Ozel maliyetler Toplam
Maliyet
1 Subat 2016 tarihi itibariyla -a = =
|ktisap edilenler 109 | 68 177
Elden cikarilanlar - = =
31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla 109 68 177
Birikmis amortisman
1 Subat 2016 tarihi itibanyla - i s
Cari dénem amortismani 22 12 34
Elden cikarlanlar = - i3 i
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 22 12 34
31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla, net 87 56 143
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tlrk Lirasi ("TL") olarak belirtiimistir,)

5.1.4 Maddi olmayan duran varhklara iliskin agiklamalar

Yazilimlar Toplam
Maliyet _
1 Subat 2016 tarihi itibariyla =
ktisap edilenler : 81 81
_Elden gikanlanlar e - -
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla s 81 _ 81
itfa paylarn
1 Subat 2016 tarihi itibariyla = Hi
Cari ddnem amortisman! _ 22 22
Elden cikanlanlar = i
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 22 22
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, net 59 59

5.1.5 Vergi varhgina iliskin agiklamalar
5.1.5.1 Cari vergi varh@ina iliskin agiklamalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in cari vergi varligi bulunmamaktadir,
5.1.5.2 Ertelenmis vergi varhidina iliskin agiklamalar

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligr bulunmamaktadir. 5.2.3.2 no'lu
agiklamaya bakiniz.

5.1.6 Satis amagh elde tutulan duran varliklara iliskin agiklamalar

Cari dénem
TP | YP
Satis amacl elde tutulan duran varliklar 1086 -
Toplam 106 i

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in 106 TL tutarindaki satis amagl elde tutulan duran varlig kredi
tahsilati sirasinda elde edilen taginmazlardan olusmaktadir,

5.1.7 Diger aktiflere iligkin bilgiler

Cari dénem
TP YP_
Pesin ¢denmis giderler N 86 -
Ditier alacaklar 3 ==
Toplam 89 2

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diger aktifler, 86 TL pesin ¢édenmis sigorta giderleri, 3 TL diger alacaklan
igermektedir.
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tlrk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

Bilangonun pasif hesaplanna iliskin agiklama ve dipnotlar

Muhtelif borglara iliskin agiklamalar
Cari dénem o
TP YP
Ortaklara borglar(*) .M 2,000 ==
Saticilara borglar 68 -
Toplam 2,068 | =
(*) Ortaklara borglar Sirket'in kisa vadeli finansman ihtiyaci igin ortaklardan saglanan fonlardan
olusmaktadir. Bahsi gegen fonlar igin herhangi bir faiz hesaplamasi yapiimamaktadir.
Karsiliklara iliskin agiklamalar
Cari dénem
Kidem tazminati karsilig 4
Toplam 4
Vergi borcuna iliskin agiklamalar
5.2.3.1 Cari vergi borcuna iliskin agiklamalar
Cari dénem
Serbest meslek kazanclan gelir vergisi(*) 60
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 12
Sosval sigorta primleri-lsveren 10
Sosyal sigorta primleri-Personel 6
Qdenecek damga vergisi 1
Qdenecek katma deder vergis! -
Odenecek kurumlar vergisi ==
Toplam 89

(*) Serbest meslek kazang gelir vergisi, Sirket adina ¢alisip, hizmetlerini fatura eden avukatlarin gelir

vergisi alacagidir.
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tlrk Lirasi ("TL") olarak belirtilimisgtir.)

5.2.3.2 Ertelenmis vergi borcuna iligkin agiklamalar

Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 212 TL tutarda net ertelenmis vergi borcu hesaplamis olup, séz
konusu deger bilango tarihi itibariyla hesaplanan indirilebilir gegici farklar ile vergiye tabi gegici

farklarin netlestirimesi sonucunda ulasilmigtir,

Cari dénem

Birikmis gegici farklar

Ertelenmis vergi

varhgi/(borcu)

Galisan haklarina iligkin karsiliklar : 1 1
Gelecek yillarda mashup edilecek zararlar 10,131 | 2,025
Ertelenmis vergi varligl 10,135 2,026
Karsilik iptall (11,824) (2,365)
Kredi ve alacaklar dedjierleme farklar (14,121) (2,824)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 7 1
amortisman farklar (7) (1)
Ertelenmis vergi borcu (25,951) (5,190)
Ertelenmis vergi borcu, net e (15,816) (3.164)
5.2.4 Ozkaynaklara iliskin bilgiler
5.2.4.1 Odenmis sermayenin gésterimi
Cari dénem
Hisse senedi karsiligi 10.000

Imtiyazli hisse senedi karsilig

Sirket'in sermaye yapisina ait detaylar Not 1.2'de agiklanmaktadir,

5.2.4.2 Odenmis sermaye tutari, Sirket'te kayith sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadig:
hususunun agiklanmasi ve bu sistem uygulaniyor ise kayith sermaye tavani

Sirket'te kayith sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

5.2.4.3 Cari dénem i¢inde yapilan sermaye artinmlan ve kaynaklari ile arttirilan sermaye payina iliskin

diger bilgiler

Sirket 2016 yilinda 10,000 TL sermaye ile kurulmus olup, bahsi gegen sermayenin tamarm cari dénem

iginde Sirket ortaklar tarafindan édenmistir.

5.3 Bilang¢o disi yiikiimliiliiklere iliskin agiklama ve dipnotlar
5.3.1 Garanti ve kefaletlerin tiird ve miktan

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla $ekerbank T.A.$. icin Garanti Bankasi'ndan verilen 750 TL degerinde

terninat mektubu bulunmaktadr,
5.3.2 Taahhitlere iliskin agiklamalar

Bulunmamaktadir,
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5.3.3 Emanet ve rehinli kiymetlere iliskin agiklamalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in satin aldigyi kredi misterilerine ait vadesi gegmis gek ve alacak
senetlerinden olusan emanet ve rehinli kiymeti bulunmamaktadr,

5.3.4 Tirev islemlere iliskin bilgiler

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in tlrev islemi bulunmamaktadir,

5.4 Gelir tablosuna iliskin agiklama ve dipnotiar
5.4.1 Faiz Gelirleri

5.4.1.1 Kredilerden alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler

Cari dénem
TP YP
Kredilerden alinan faizler
Takipteki alacaklardan alinan faizler 16,344 --
Toplam 16,344 -
5.4.1.2 Bankalardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler
Cari dénem
TP YP
Yurtici bankalardan 541 --
Toplam 541 -
5.4.2 Ticari kar/zarara iliskin agiklamalar
- Cari dénem
TP
Kar ==
Kambiyo islemlerinden kar -
Zarar(-) -
Kambiyo islemlerinden zarar Eeeee e e --
Toplam SEureas ==

5.4.3 Kredi ve diger alacaklara iliskin deger dlsikidgi karsihklan

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kredi ve diger alacaklarinda deger distklogo karsihgi
bulunmamaktadir.
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Diger faaliyot giderlerine iliskin bilgiler

Cari dénem

Personel giderler| 229
Amortisman giderleri 57
Kidem tazminati 4
Diger isletme giderleri s — - 74
-Denetim ve mosavirlik Ucretleri 500
-Vergi resim ve harclar B8
-Faaliyet kiralama giderleri - 69
“Aidat giderleri _ 42
-Kirtasiye giderleri 4
-Temsil ve afjirlama giderleri 4
-lletisim giderler 3
-Mahkeme giderleri 2
-Diger giderler 29
Diger 45
Toplam 1,076
Vergi karsiigina iliskin agiklamalar
Sirket, cari dénemde ayrica 3,164 TL tutarinda ertelenmis vergi giderini ekteki finansal tablolara
yansitmistir.
Carl dénom
Surdirilen faaliyetler vergi kargihgi 3,164
Cari vergi karsihg -
Ertelenmis vergi gideri . 3,164
Durdurulan faaliyetler vergi karsihig - -
Cari vergi karsiligi e 3
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri -
Toplam 3,164

Asadidaki dokUmu verilen mutabakat, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde, toplam
vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar

arasindaki farklar géstermektedir,

Cari dénem
Vergi éncesi kar 15,815
Kanunen kabul edilmeyen giderler --
Vergiye tabi kar 15,815
Kurumlar vergisi vergi orani %20
Vergi gideri 3,164

Gelir tablosunda yer alan diger kalemlerin, gelir tablosu toplaminin %10'unu agmas: halinde bu
kalemlerin en az %20'sini olusturan alt hesaplara iliskin bilgi

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin diger faaliyet gelirleri agsagida yer

almaktadir;

Cari débnem

Diger faiz disi gelirler

Toplam
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55 Ozkaynak degigim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dtneminde, Sirket'in ¢zkaynaklari, 10,000 TL tutarinda
tdenmig sermaye ve 12,651 TL tutarinda dénem karindan olusmaktadir. Sirket'in toplam ézkaynaklari
22 651 TL tutarindadir,

5.6  Nakit akis tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar
5.6.1 Dénem bagindaki nakit ve nakde esdeger varliklara iliskin bilgiler

Cari dénem
Nakit ‘ =
Kasa i
Efektif deposu —
Nakde esdeger varliklar -
Bankalar i
Bankalar mevduat £d
Bloke bankalar mevduat -
Faiz reeskontu _ e
Para piyasalarindan alacaklar -
Toplam =

5.6.2 Donem sonundaki nakit ve nakde esdeder varliklara iliskin bilgiler

Cari dénem

Nakit
Kasa 1
Efektif deposu ' =

_Nakde esdeger varliklar B 1.399
Bankalar ‘ 1,399
Bankalar mevduat) A
Bloke bankalar mevduat -
Faiz reeskontu ; =
Para piyasalarindan alacaklar i ==
Toplam ) 1,400
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Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iliskin aciklamalar
Cari dénem:;

iliskili taraflarla bakiyeler

Cari dénem s
TR YP
Diger aktifler
| Digger == £
Toplam i -
Cari dénem
TP YP
Muhtelif borglar
Yavuz Calig 745 =
Cem Cek Ozksk 440 -
Can Ozksk 440 .
Abdullahhat Ozkék 440 e
Toplam 2,065 . it
lligkili taraflarla islemler
Cari dénem
TP YP
Sermaye 8demesi 2,010
Hukuk mbsavirligi hizmeti 627 =
Kira gideri 55 =
Toplam 2,692 s

Ust dilizey yénetcilere saglanan faydalara iliskin bilgiler:

Cari donemde (st duzey ytneticilere saglanan faydalar bulunmamaktadir.

Sirket'in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar

Bilango sonrasi hususlara iliskin agiklamalar

Bilango sonrasi husus bulunmamaktadir.

Bafimsiz denetim raporu

Bagimsiz denetim raporuna iligkin olarak agiklanmasi gereken hususlar

1 Subat -31 Aralik 2016 hesap dénemine ait finansal tablolar Avrasya Bagimsiz Denetim ve Yeminli

Mali MGsavirlik Anonim $irketi tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim

raporu finansal tablolar ile finansal tablolara iliskin notlarin basinda yer almaktadir.

Bagimsiz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar

Sirket'in faaliyetiyle ilgili olan, ancak yukandaki bélumlerde belirtiimeyen énemli bir husus ve gerekli

gérilen agiklama ve dipnotlar bulunmamaktadir.
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