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01.01.2016 — 31.12.2016 DONEMi YILLIK FAALIYET RAPORU

1. GENEL BILGILER

Raporun Ait Oldugu Dénem  :01.01.2016-31.12.2016
: Hedef Varlik Yonetim A.S.

Ticaret unvam
Ticaret sicili numarasi
Merkez Adresi

: 21664-5

: Diinya Ticaret Merkezi,EGS Business Park Bloklari B-3 Blok Kat.8

No.287 Yesilksy-Bakirksy/ISTANBUL

Sube Adresi

: Subemiz yoktur,

Merkez lletigim Bilgileri

Telefon

Fax

E-posta adresi
internet Sitesi Adresi

: 021280508 18
: 0212 465 04 03
: info@hedefvarlik.com
- www.hedefvarlik.com

Sube lletisim Bilgileri

Telefon

Fax

E-posta adresi
Internet Sitesi Adresi

2. SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Ortagin Adr Soyad: Unvam Se;?;ye Sermaye Tutan
Yavuz CALIS Yonetim Kurulu Baskani 3.399.998 3.399.998,00
Abdullahhat OZKOK | Yénetim Kurulu Bagskan Yardimcisi 2.200.000 2.200.000,00
Cem Cek OZKOK Yonetim Kurulu Uyesi 2.200.000 2.200.000,00
Can OZKOK Yénetim Kurulu Oyesi 2.200.000 2.200.000,00
Seren GOZE Yonetim Kurulu Uyesi 2 2,00
TOPLAM 10.000.000 | 10.000.000,00

Hesap Dinemi I¢inde Meydana Gelen Degisiklikler:

Hesap d6nemi iginde sirketin sermaye yapisinda degisiklik olmamigtir.

Imtiyazh Paylara liskin Bilgiler:

a) imtiyazli Pay Miktar

: Bulunmamaktadir.

b)jmtiyazli Paylarin Oy Haklarina iliskin A¢iklama : Bulunmamaktadir.
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3. SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICi VE PERSONEL
BIiLGILERI

a)Sirketin Yonetim Orgam : Yonetim Kurulu

b)Sirketin Ust Diizey Yoneticileri : Ekrem Semih Bastak- Genel Miidiir Yardimcisi

¢) Personel Sayis 5

4. SIRKET GENEL KURULUNCA VERILEN iZiIN CERCEVESINDE YONETIM
ORGANI UYELERININ SIRKETLE KENDISi VEYA BASKASI ADINA YAPTIGI
ISLEMLER ILE REKABET YASAGI KAPSAMINDAKiI FAALIiYETLERIi
HAKKINDA BILGILER
Yonetim Kurulu Bagkan ve iiyeleri genel kuruldan izin almaksizin kendileri ve bagkalari
namina veya hesabina bizzat ya da dolayli olarak sirketle herhangi bir islem yapamazlar.
2016 faaliyet yili iginde yonetim kurulu iiyeleri sirket ile ilgili islem yapmams ve faaliyet
konularinda rekabet edecek girisimlerde bulunmamislardir.

5. Y(")NE.TiM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR

Yonetim Kurulu diyelerine iicret 6denmemektedir. Sirket iist diizey y6neticilerine 2016 yih
iginde 93.336,04 TL iicret ddemesi yapilmustir.

6. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Subat 2016 tarihinde faaltyetlerine baslayan sirketimizde, kurulus asamasinda, borgiularin
takibine yonelik sistem altyapisi kurulmusg olup, bunun disinda tabi olunan mevzuata uygun
muhasebe kayitlarinin olusturulmasina yonelik sistem olusturulmustur. Ileriki dénemlerde
ihtivaca gbre mevcut sistemin revize edilmesi diisiiniilmektedir.

7. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE JLISKiN ONEMLI GELiSMELER

a) Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatinmlara iligkin bilgiler:
Sirket 2016 yilt igerisinde toplam 5 adet ihalede 330 milyon TL lik portfSyii 12,3 milyon TL
ye satin almistir.

b)Sirketin i¢c kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yénetim

orgammn bu konudaki giriisii:

Sirket faaliyetlerinin, ydnetim stratejisi ve politikalarina uygun olarak diizenli, verimli ve etkin
bir sekilde mevzuat ve Kurallar gergevesinde yuritiilmesini, hesap ve kayit diizeninin
biitiinttigtini ve giivenilirligini, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda elde edilebilirligini

saglamak amaciyla i¢ kontrol sistemi olugturulmustur.
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¢) Sirketin dofrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarna iliskin Dbilgiler:

Bulunmamaktadir.

d)Sirketin iktisap ettigi kendi paylarna iliskin bilgiler: Bulunmamaktadir.
¢) Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:

2016 yili faaliyetlerimiz ile ilgili olarak sirketimiz Bankacilik ve Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan denetime tabi tutulmustur. Bununla birlikte tabi oldufumuz mevzuat
geregi sirketimiz yilda bir kez Avrasya Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.S firmasi tarafindan denctlenmektedir. Ayrica sirket Paribus YMM denetim
firmas1 tarafindan gegici vergi donemlerinde vergi mevzuati agisindan denetime
tutulmaktadir.

f) Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi senuglar hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir.

g)Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve ydnmetim orgam iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin aciklamalar:

Bulunmamaktadir,

h) Ge¢mis dénemlerde belirienen hedeflere ulagihp ulasitlamadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamissa veya kararlar yerine
getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Sirket 2016 yilinda kurulmugtur. Ana sdzlesmesinde belirtilen ve sirketin yonetim kurulunda
alinan kararlara titizlikle uyulmaktadir.

i) Y1l icerisinde olaganiistil genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantimn tarihi, toplantida
aliman kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dihil olmak iizere olaganiistii genel
kurula iliskin bilgiler:

07.12.2016 tarihinde sirket bagimsiz denetim kurulusunu segmek igin olaganiistii genel kurul
yapnstir. Olaganiistii Genel Kurulda Avrasya Bagimsiz Denetim ve YMM A.§. 2016 yili igin
bagimsiz denetim kurulugu olarak segiimis ve sézlesme imzalanmstir.

j) Sirketin yil iginde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

2016 yih igerisinde bagis, yardim ve sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda herhangi bir
harcama yapilmamigtir.

k)Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hikim sirketle, hikim sirkete bagh bir sirketle,
hikim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bah bir sirketin yaranna yaptig
hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir girketin
yarapina alinan veva alinmasindan kac¢inilan tiim diger énlemler:
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Sirket sirketler topluluguna bagh bir sirket degildir.

8.

b)

FiINANSAL DURUM

Finansal duruma ve faaliyet sonu¢larina iligkin yonetim orgammn analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu:

Gegmis yillarla kargilastirmah olarak sirketin yil igindeki satiglan, verimliligi, gelir
olusturma Kkapasitesi, kirhhg ve borg/éz kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin
sonuglar hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye doniik
beklentiler:

2016 Yih
Dénem Kan / (Zarart) 12.651.000,00
Dinem Kan Vergi ve Yasal Yiik. -

Dinem Net Kar/ (Zaran) 12.651.000,00

<)

d)

9.

a)

b)

Sirketin sermayesinin karsihksiz kalip kalmadifina veya borca batik olup olmadiina
iligkin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri:

$irketin sermayesinin siipheli alacak karsiliklar nedeniyle zarar sozkonusudur. Ancak sirket
olagan faaliyetlerine devam etmektedir.

Varsa girketin finansal yapisum iyilestirmek igin ahinmas) diigiiniilen nlemler:
2017 yilinda hem ilgili mevzuat geregi, hem de sirket finansal yapisini giiglendirmek

amaciyla sirket sermayesi nakit olarak 10 milyon TL artinlarak 20 milyon TL ye
¢ikartlacaktir,

Kir pays dafitim politikasina iliskin bilgiler ve kir dagrin yapilmayacaksa gerekgesi
ile dagitilmayan karn nasil kullamlacagna iliskin 6neri:
2016 yihnda zarar nedeniyle kar payt dagitimi yapilmayacaktir.

RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESi

Varsa sirketin ongériilen risklere karsi uygulayacags risk yonetimi politikasina
iliskin bilgiler:

Sirketin maruz kaldig1 baslica riskler finansal riskler (kredi, kur, faiz, likidite ve sermaye
riski), operasyonel riskter ve hukuki riskler olarak ii¢ ana baglikta takip edilmektedir.
Sirket bu risklere karg) gerekli tedbirleri almaktadhr.

Olusturulmugsa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin calismalarina ve
raporlarina iliskin bilgiler:
Riskin erken saptanmasi ve yonetimihkomitesi bulunmamaktadir.
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c) Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirhhk, bor¢/6z kaynak oram ve
benzeri konularda ileriye doniik riskler.

2016
Likidite oram ]2,79
Carioran (279
Asit test oram {279
Aktif Devir Hizn 0,60
Briit satig karn oram (,75
Ozsermaye karlih@ 0,56
Net isletme sermayesi 25.423.000

d) DIGER HUSUSLAR
a) Faaliyet yihnin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklann,
alacakhlarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarm haklarim etkileyebilecek nitelikteki
Uzel Gnem tagiyan olaylara iliskin agiklamalar:
Bulunmamaktadir.
b) Tlave bilgiler: Bulunmamaktadir.
Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanhig: tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayill Resmi Gazetede

yayimlanan “Sirketlerin Yilik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda
Yénetmelik™ hikitmlerine uygun olarak 2 (iki) niisha hazirlanmustir, 27.01.2017

EK-) 2016 Finansal Tablolan
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31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA BILANGO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras! ("TL") olarak belirtilmistir.)

Bafimsiz denetimden gegmis

Cari dénem
31 Aralik 2016
Dipnot
AKTIF KALEMLER {6.1) TP hid Toplam
1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI 1 1

2.1
211
21.2
213

2.2
221
222
223
224

4.1
4.2
43

5.1
5.2
5.3

wi.

6.1
6.1.2
6.1.3

62

6.3

Vi

VL

8.1

82

IX.

a1

9.2
9.21
922

101
10.2
Xl
111
11.2
11.21
11.2.2
Xxn,
1241
122
123
124
X,
13.1
13.2
133

XV,

151
15.2

XV,
171
172

XV

GERGEGE UYGUN D. FARKI KIZ'A YANSITILAN FV {net) - - -

Alim satim amagch finansal varliklar . - -
Devlet borglanma senetleri - - -
Sermayede payi temsit eden menkul defjerler - - -
Ahm satim amacl tdrev finansal varliklar - - -
Gergedge uygun deder farki k/z'a yansitilan o, siniflandinlan fv - - -
Devlet borglanma senetleri - - -
Sermayede pay temsil eden menkul degerler - - -
Krediler - - -
Diger menkut degerler - - -

BANKALAR (1) 1,399 - 1,300
PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR - - -

Bankalararas| para piyasastndan alacaklar - - -
IMKB Takasbank piyasasindan alacaklar - - -
Ters repo iglemierinden alacaklar - - -
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - -
Sermayede pay temsii eden menkul dederler - - -
Deviet borglanma senetieri - - -
Diger menkul degerler - - -

KREDILER VE ALACAKLAR [#] 26,180 - 26,180

Kradiler ve alacaklar - - -
Sirket'in dahil oldugu risk grubuna kullandinlan krediler - - -
Diger - -
Takipteki krediler 26,180 - 26,180
Gzel kargiliklar (-) - - -
FAKTORING ALACAKLARI - - -
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - -
Devlet borglanma senetleri - - -
Difer menkul dederier —
ISTIRAKLER (Net) -

Ozkaynak ydntemine gre konsolide edilenler - e -
Konsolide edilmeyenler -

Mali igtirakler - - -
Maili olrmayan igtirakler - - —
BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - -
Konsolide edilmeyen mali ortakliklar - - -
Konsolide ediimeyen mali olmayan ortakliklar - - —
BIiRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (Net} - - -
Ozkaynak ydntemine gére muhasebelestirilenler - - -
Konsolide edilmeyenler - -- -
Mali ortakliklar - - -
Mali olmayan ortakliklar - - -
KIRALAMA iSLLEMIERINDEN ALACAKLAR (Net) - - -
Finansal kiralama alacakiar - - -
Faaliyet kiralamasi alacaklan - - -
Dider - - -
Kazantimamig gefirler {-) - - -
RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - —
Gergede uygun deder riskinden korunma amaghlar - - -
Nakit akig riskinden karunma amaglhlar - - -
Yurtdigindaki net yatinm riskinden korunma amaghiar - - -

MADDI DURAN VARLIKLAR {net} (3) 143 - 143
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (net) 4) 59 - 59
Serefiye - - _
Dider 59 - 59
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER {net) - - -
VERGI VARLIGI (5) - - -

Cari vergi varligl - - -
Ertelenmis vergt varligi - - -
SATI§ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN DURAN

VARLIKLAR {net) (6) 106 - 106

Satig amagh
Durdurulan faaliyetiere figkin - -

DIBGER AKTIFLER (7} 89 - 89

AKYIF TOPLAMI 27,976 - 27,976




HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA BiILANGO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") otarak beiirtilmistir.)

Bafyimsiz denetimden gecmis
Cari dénem
31 Aralik 2016
Dipnot

PASIF KALEMLER {5.2) TP YP Toplam

I. MEVDUAT - = -
1.1 $irket'in dahit oldugu risk grubunun mevduati - - -
1.2 Dijer - - -

ALIM SATIM AMAGLI TOREV FINANSAL BORCLAR - - -
Hl. ALINAN KREDILER - - -
IV. PARA PIYASALARINA BORGLAR - - -
4.1 Bankalararasi para piyasalarindan borglar - - -
4.2 IMKB Takasbank piyasasindan borglar - - -
4.3 Repo iglemlerinden sagtanan fonlar - -

V. [HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER {Net } -
51 Bonolar -
5.2 Varlija dayal menkul kiymetler - -
5.3 Tahviller -

VI. FONLAR -
6.1  Mustakil fonian - - -
6.2 Diger - . -
VIl.  MUHTELIF BORGLAR {1 2,088 - 2,068

Vii. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - -
IX. FAKTORING BORGLARI - - -
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR - - -

10.1  Finansal kiralama borglar - - -

10.2  Faaliyet kiralamas: borgiar - - -
10.3 Difer - - .
10.4  Ertelenmig finansal kiralama giderieri {-} - - -

Xl. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL BORGLAR - - -
1.1 Gergede uygun deder riskinden korunma amachlar - - -

11.2 Nakit akig riskinden korunma amaghlar - - -
1.3 Yurtdigindaki net yatinm riskinden korunma amaglilas -
Xil. KARSILIKLAR 2) 4 - 4
12.1  Genel kargiikiar - - -
12.2  Yeniden yapilanma kargilii -
12.3  Galgan haklar kargig 4 - 4
124 Sigorta teknik kargiiiklan (Net) - - -
125 Difyer karsdiklar -
Xl VERGI BORCU (3) 3,263 - 3,283
13.1  Cani vergi borcu 89 - B9
13.2  Erelenmis vergi borcu 3,164 - 3,164
XN SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN DURAN
* VARLIK BORGLARI (Net) - - -
14.1  Satig amagh - - -
14.2  Durdurulan faaliyetliere iligkin - - -
XV. SERMAYE BENZER| KREDILER

xvI, OZKAYNAKLAR (4) 22,661 - 22,651
16.1  Odenmig sermaye 10,000 - 10,000
16.2  Sermaye yedekleri - . -

16.2.1 Hisse senedi ihrag primieri - - -
16.2.2 Hisse senedi iptal karan - - -

16.2.3 Menkul degerler degerleme farklar) - - -
16.2.4 Maddi duran variiklar yeniden degerleme farkiar - - -
16.25  Maddi olmayan duran variiklar yeniden degerteme farklan - - -
16.2.6  Yatim amagh gayrimenkuiler yeniden dederleme farkiari - - -
16.2.7 Igtirakler, bagh ort. ve birlikie kontrol edilen ort. bedelsiz hisse senetleri - - -
16.2.8  Riskten korunma fonlar {etkin kisim) - - -
1629 rS:'t(lls amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetiers iligkin duran varhklarin birikmig degerieme - _

! arklan -

16.2.10 DiJer sermaye yedekleri -
16.3 Kar yedekleri -
18.3.1  Yasal yedekler -
16.3.2 Stati yedekleri -
16.3.3  Olajaniisti yedekler -
16.3.4 Diger kar yedekleri -
16.4 Kar veya zarar -
16.4.1  Gegmis yillar kar / zaran - - -
16.4.2 Ddnem net kari / zaran 12,651

LI T

!
—
N
-]
[
'y

FASIF TOPLAM) . - 27,976 - 27,978
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31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
{Tutartar aksi belirtiimedikge Bin Tork Lirasi (“TL") otarak belirtitmigtir.)

denetimden gegmig

Cari dénem

31 Aralik 2018

NAZIM HESAPLAR

Dipnot
(5.3)

TP

YP

Toplam

A, BILANGO DISI YOKUMLULUKLER (1+11+1i1)
GARANTI ve KEFALETLER
Teminat mektuplan
Daovlet ihate kanunu kapsamina girenler
Dig ticaret iglemier dolayisivia verilenler
Dider taminat mektuplar:
Banka kredileri
Ithalat kabul kredieri
Diger banka kabulleri
Akreditifler
Belgeli akreditifier
Diger akreditifier
Garanti verilen prefinansmanlar
Cirglar
T.C. Merkez Bankasina cirokar
Diger cirolar
Menkul kiy. i satin alma garantilerimizden
Faktoring garantilerinden
Diger garantilenimizden
Diger kefalatlerimizden
TAAHHUTLER
Cayilamaz taahhitler
Vadeli, aktif deger alim taahhatieri
Vadeli, mevduat al.-sat. Taahhitleri
igtir. ve bag. on. ser. Igt. laahhitieri
Kul. gar. kredi 1ahsis taanhatleri
Mean. kiy. ihr. aracilik taahhitleri
Zoruniu karsilik odeme taahhiidi
Gelder igin ddeme taahhitlerimiz
Ihracat taahhit. kaynaklanan vergi ve fon yOximlaligo
Kredi kart harcama limit taghhitieri
Kredi kartian ve bankacilk hizmatlerine ikgkin promosyon uyg. taah.
Agie menkul kiymet satig taahhit. Alacaklar
Agiga menkui kiymet satig taahhit. Borglar
Dijer cayllamaz taahhatier
2.2 Cayilabifir taahhitier
Cayilabilir kredi tahsis taahhitlen
Digjar cayilabilic taahhiitier
TUREV FINANSAL ARACLAR
Riskien korunma amagh turev finansal araglar
Gergede uygun deger riskinden korunma amagl iglemler
Nakit akig riskinden korunma amagli islemler
Yurtdigindaki pet yatinm riskinden korunma amagh iglemier
Alim satim amagh iglemier
Vadeli doviz aim-satim iglemler
Vadsli doviz ahm iglamleri
Vadel déviz satim iglemleri
Para ve faiz swap iglamleri
3221 Swap para alim iglemleri
3.2.22 Swap para sabim iglemleri
3223 Swap faiz aimiglemlari
3224 Swap faiz satim igiemleri
323 Parg, faiz ve menkul dederier opsiyonlarn
3231 Para alim opsiyonlan
3.2.3.2 Para satwn opsiyonlan
3233 Faiz abm opsiyonlan
3.2.3.4 Faiz satm opsiyonlan
3.23.5 Menkut dederler alim opsiyonian
3.2.36 Menku degerler satim opsiyonlan
324 Futures para iglemleri
3.2.4.1 Futures para alim iglemlen
3242 Fulures para satim iglemier
3.25 Fuures faiz ahim-satim iglamleri
3251 Futures faiz ahm iglemleri
3.2.5.2 Fulures faiz satim iglemleri
326 Dijer
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER {IV+VaVI)
V. EMANET KIYMETLER
4.1  Musteri fon ve portfdy mevcutlan
4.2 Emangte alinan menkul degerier
4.3 Tahsile alinan ¢ekler
4.4 Tahsile alinan ticari senetier
45 Tahsile alinan dider kiymetler
48 Ihracing araci olunan Kiymetler
4.7 Diljer emanet kiymetler
48 Emanet kiymet alaniar
V. REHINLI KIYMETLER
51  Mankul kiymetier
52 Teminst senetleri
53 Emtia
5.4 Varant
§5 Gayrimenkul
56 Diger rehinli kiymetler
5.7 Rehinli kymet alanlar
VI. KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

GFLIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tork Liras! ("TL") olarak belirtiimigtir.)

Bafyimsiz denstimden gecmig

Carl d6nem

GELIR VE GIDER KALEMLER!

Dipnot
(5.4}

1 Subat-
31 Aralik 2016

AAA_
oIl e
=l WA =W

N
.

RN
OB Wn

4.1
4.1.1
4.1.2

42
422
423

VI
6.1
6.2
6.3
Vil
Vi
IX.

Xl
XIL.
X,
XV

XvI.
16.1
16.2
Xvil.
Xvii,
18.1
18.2
183
XIX.
191
18.2
19.3
xX.
XXI.
211
21.2
XXt
XV

FAIZ GELIRLER}

Kredilerden alinan faizler

Zorunlu kargiliklardan alinan faizier

Bankalardan alinan faizler

Para piyasas: iglemlerinden alinan faizier

Menkul degerlerden ahnan faizier

Alim satim amagh finansal variklardan

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan fv

Satimaya hazir finansal varliklardan

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmilardan

Finansal kiralama gelirleri

Difjer faiz gelideri

FAIZ GIDERLERI

Mevduata verilen faizier

Kullanian kredilere verilen faizler

Para piyasas iglemlerine verilen faizler

ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizier

Diger faiz giderleri

NET FAIZ GELIRI / (GIDERI [ 1 =1

NET JCRET VE KOMISYON GELIRLERI / {GIDERLERI)

Alinan iicret ve komisyonlar

Gayrinakdi kredilerden

Diger

Verilen lcret ve komisyoniar

Gayrinakdi kredilere verilen

Diger

TEMETTU GELIRLERI

TICARI KAR / (ZARAR) {NET)

Sermaye piyasas: iglemleri kari / (zaran)

Turev finansal iglemierden kar / {zarar)

Kambiyo igtemler kan / (zarar)

DIGER FAALIYET GELIRLERI

FAALIYET GELIRLERI / (GIDERLERI) TOPLAMI {iti+IV+V+VI+Vii}
KRED! VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUS0S KARSILIGI (-}

DIGER FAALIYET GIDERLERI (-}

NET FAALIYET KARI / {ZARARI) (VIII-IX-X)

BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELIR CLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR
NET PARASAL POZISYON KARI/ZZARARI

SURDORULEN FAALIYETLER VERGI ONCES| K/Z (XHXI+XIT+XIV)
SURDORULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Cari vergi kargihgt

Ertelenmig vergi (giden) / geliri

SORDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KAR / (ZARARI) {XV+XVI)
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER

Satig amagli slde tutulan duran varlik gelideri

istirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (ig ort.) satig karlar
Diger durdurulan faaliyet gelirleri

DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-}

Satig amagh elde tutulan duran varlik giderleri

igtirak, bagh ortaklik ve birlikie kontrol edilen ortakhiklar (is ort.} sat§ zararan
Diger durdurulan faaliyet giderler

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI KAR / ZARAR (XVItl-XIV)
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Carl vergi karsilifji

Eralenmis vergi kamllPl

DURDURULAN FAALIYETLERDEN DONEM NET KAR / ZARARI (XX+XX))
NET DONEM KARI / ZARARI) {XVil+XXI1}

HISSE BAGINA KAR ! {ZARAR)

m

2

(e}

]
4)

(5)

16,885
16,344

541

[}
16,891

{1,076}
15,815

15,818
(3,184)

(3,184}
12,651

H




HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT )
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILISKIN TABLO
{DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU)

{Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Bafimsiz
denetimden

gegmiy

Cari dénem

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

1 Subat -
31 Arahk 2016

A
N,
[LIN
v,
V.

vi.

Vil

vin.

IX.
X,
X

MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARINA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN
MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI

YABANC| PARA [SLEMLER iGIN KUR GEVRIM FARKLARI

NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR
{Gergefje Uygun Defjer Dedlgikiiklerinin Etkin Kism)

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR
{Gergefie Uygun Defjer Deflgikiiklerinin Etkin Kism)

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE HATALARIN DOZELTILMESININ ETKISE

TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI
DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI

DOGRUDAN ZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER {1411+ +1X}

DONEM KARI/ZARARI

11.1 Menkul Degerlerin Gercede Uygun Dederindeki Net Degigme (Kar-Zarara Transfer)

11.2 Nakit Akig Riskingen Korunma Amagh Tiirev Finansal Variiklardan Yeniden Siniflandiriian ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim
11.3 Yurndigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh Yeniden Siniflandwiian ve Gelir Tablosunda Gasterilen Kisim

11.4 Dider

X,

DONGME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZGRAR (X£X))
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONiM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirast (“TL") olarak belirtiimistir.)

Bafjimsiz denetimden

gegmiy
Cari dénem
Dipnot 1 Subat -
(5-6) 31 Aralik 2016
A, SIRKET'IN FAALIYETLERINE ILI$KIN NAKIT AKIMLARI
141 Faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degigsim 8ncesi faaliyet kan / (zaran) 1,691
1.1.1 Alinan faizler 2,764
1.1.2 QOdenen faizler -
1.1.3 Alinan temettiler -
1.1.4 Alinan / (verilen) licret ve komisyonlar -
115 Eide edilen dijer kazanglar 6
1.186 Zarar olarak muhasebelestinien donuk alacaklardan tahsilatlar -
1.1.7 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapiian nakit ddemeler (228,827)
11.8 Odenen vergiler -
1.19 Diger 227,748
1.2 Faaliyetler konusu aktif ve pasifierdeki degigim (9,990)
1.21 Alim satim amagh menkul dederlerde net (artis) azalig -
1.2.2 Gergege uygun deger farki k/z'a yansitilan finansal varl net (artig) azalis -
1.2.3 Bankalar hesabindaki net {artig) azahs -
1.2.4 Kredilerdeki net artig (12,059)
125 Dider aktiflerde net artis (89)
1286 Bankalarin mevduatianinda net artig (azahg) -
127 Diger mevduatlarda net artis (azalig) -
128 Alnan kredilerdeki net arlig (azalig) -
1.29 Vadesi gelmig borglarda net artig (azalig) -
1.2.10 Diger borglarda net artig (azalig) 2,158
I, $irket'in faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit alum (8,300)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLAR)
. Yatirtm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akim (301)
21 Iktisap ediien istirakler, bagh onaklik ve birlikte kontrol edilen ortakiiklar -
22 Elden cikarilan igtirakler, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakhklar -
23 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller (1985)
24 Elden gikarilzn menkul ve gayrimenkuller -
25 Eide edilen satimaya hazir finansal varliklar -
286 Elden gikanlan satiimaya hazir finansal varliklar .
27 Satin alinan yatinm amagh menkul degerler -
28 Satilan yatinm amach menkul degerler --
29 Diger {108)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 10,000
3.1 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit -
32 Krediler ve ihrag edilen menkul dederlerden kaynaklanan nakit gikigi -
33 Inrac edilen sermaye araglan -
34 Temettd ddemeleri -
35 Finansal kiralamaya iligkin 4demeler -
36 Diger 10,000
v, Déviz kurundakl degigimin nakit ve nakde esdegjer variikiar Uzerindeki etkisi -
V. Nakit ve nakde egdeger varlikiardaki net artig / (azahg) 1,400
Vi D&nem bagindaki nakit ve nakde esdeger varhiklar [§}] -
Vil D&glem soniindaki nakit ve nakde egdeder varliklar (2) 1.400




HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (*TL"} olarak belirtilmigtir.)

Bafimsiz Denetimden

Gegmis
Carl d&nem
1 Subat -
31 Aralik 2016

I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 15,815
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-} {3,184)
1.21 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) -
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi -
123 Diger Vergi ve Yasal YUkamidlikler {3,164)
ANET DONEM KARI {1.1-1.2) 12,851
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI {-} -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE {-) -
1.5 BANKADA BIRAKILMAS| VE TASARRUFU ZORUNLLU YASAL FONLAR (-) -

B. BAGITILABILIR NET DONEM KARI [{A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTY ()
Hisse Senedi Sahiplering

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katiima Intita Senetlerine

Kara Istirakii Tahvillere

K&r ve Zarar Ontakli§i Belgesi Szhiplerine
PERSONELE TEMETTU ()

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kéra Istirakii Tahvillere

195 Kér ve Zarar Ortakii§i Belgesi Sahiplerine

(S0 N4 RN

o omh R b b e b ek b b L b
woobowvDDDOD®

LN -

1.10 IKINC| TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-}
1.1 STATU YEDEKLERI (=)

1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13 DIGER YEDEKLER

1.14 OZEL FONLAR

I YEDEKLERDEN DAGITIM

21 DAGITILAN YEDEKLER

2.2 IKINGI TERTIP YASAL YEDEKLER (-}

23 ORTAKLARA PAY {-)

2.31 Hisse Senedi Sahiplerine

232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

233 Katiima intifa Senetlerine

234 Kéra lgtirakli Tahvillere

235 Ka&r ve Zarar Ortakiify Belgesi Sahiplerine
24 PERSONELE PAY {-)

25 YONETIM KURULUNA PAY (-)

m. HISSE BASINA KAR

31 HISSE SENED| SAHIPLERINE

32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

33 iMTIYAZL] HISSE SENEDI SAHIPLERINE
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
V. HISSE BASINA TEMETT]

4.1 HISSE SENED| SAHIPLERINE

4.2 HISSE SENEDI| SAHIPLERINE (%)

43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SARIPLERINE

4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%}




U
AYRASYA

BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A S.

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Hedef Varlik Yonetim A.S.
Y énetim Kurulu’na

Yonetim Kurulunun Yuhk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlan
Cergevesinde Denetimine Iligkin Rapor

Hedef Varlik Yonetim A.S.’nin 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin yillik
faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 514’iincii maddesi hiiklimleri
uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve ger¢egi yansitacak sekilde
hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, Sirket’in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK’nin 397’nci maddesi
cercevesinde yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal
tablolariyla tutarh olup olmadig: ve gergegi yansitip yansitmadifi hakkinda goriis vermektir,

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Y$netmelik” ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin 6nemli yanhshk igerip igermedigine dair makul gilvence elde etmek lizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda
denetim kanit1 elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu
prosediirlerin segimi, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayamir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Adres: [skenderpasa Mh. Feyzuilahefendi $k. Sarikonak Apt. No:15/1 Fatih/ISTANBUL
Tel: +90 212 492 04 01 Pbx Faks: +30 212 492 04 02 Mobil: +90 530 644 00 91
Web: www.avrasyaaudit.com E-mail: info@avrasyaaudit.com



U
AVRASYA

BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.5.

Goriig

Goriigiimiize gére yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tiim
gnemli ydnleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve ger¢egi yansitmaktadir.

[stanbul, 27 Ocak 2017

Adres: Iskenderpasa Mh. Feyzullahefendi Sk. Sankonak Apt. No:15/1 Fatih/ISTANBUL
Tel: +50 212 492 04 01 Pbx Faks: +30 212 492 (04 02 Mobil: +90 530 644 00 91
Web: www.avrasyaaudit.com E-mail: info@avrasyaaudit.com



