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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Hedef Varlik Y6netim Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu’na

A) Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériis

Hedef Varlik Yonetim Anonim Sirketi'nin (Sirket), 31 Aralik 2018 tarihli konsolide olmayan finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide olmayan kar veya zarar ve
konsolide olmayan diger kapsamli gelir tablosu, konsolide olmayan 6zkaynak degisim tablosu ve
konsolide olmayan nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere
konsolide olmayan finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérusumuze gore ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan finansal
performansini ve konsolide olmayan nakit akiglarini, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Varlik Yénetim Sirketleri'nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik” ve “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan bankalarin
hesap ve kayit duzenine iligkin yayimlanan diger duizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK?) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeleri ve yapilan
aciklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”)
hukumlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yurdtimUstar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumiuluklarimiz
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
béliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. Finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak KGK
tarafindan yayimlanan “Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar” (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuata yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. S6z konusu hikimler uyarinca etide iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, géristimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konular

Kilit Denetim Konulari, cari déneme ait konsolide olmayan finansal tablolarin denetiminde mesleki
muhakememize gbre en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak
konsolide olmayan finansal tablolara iligkin yrutulen denetim gercevesinde ve konsolide olmayan
finansal tablolara iligkin gérisumazin olusturuimasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir

gorus bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Takipteki kredilerin taginan degerlerinin
belirlenmesi

Sirket'in portféyline kayitl olan ve deger
dusukligune ugramig olarak satin alinan alacaklari
Bilango 'da ‘Donuk Alacaklar’ altinda siniflandirilir.
31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosunda
toplam net bugiink(l dederi 28.909 bin TL olan
donuk alacaklar, aktif toplaminin %97'sin
olusturmakta olup, s6z konusu takipteki kredilere
iligkin agiklamalar iligikteki finansal tablolarin 5.1.2
nolu dipnotlarinda yer almaktadir.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni; takipteki kredilerin tutarsal ve oransal
buyuklugu ile, sé6z konusu takipteki kredilerin
gelecede yonelik tahsilat projeksiyonlarinin
belirlenmesi; kars! tarafin finansal durumu da dahil
olmak lzere ¢esitli varsayimlar ve faktorleri iceren
bir cok degiskene bagl bir strectir.

Sirket yonetiminin varsayim ve tahminleri iligikteki
konsolide olmayan finansal durum tablosunda
takipteki kredileri ve konsolide olmayan kar veya
zarar tablosundaki kredilerden alinan faizleri ve
kredi ve diger alacaklar deger dusus karsiliklarini
onemli derecede etkileyebileceginden kilit denetim
konusu olarak ele alinmistir.

Denetim ¢aligsmalarimiz dahilinde, Sirket'in
gelecegde yonelik tahsilat projeksiyonlarini
olustururken kullanmakta oldugu tahmin ve
varsayim yontemlerini ve tahsilat
projeksiyonlarinin gézden gegirilmesi ve gerektigi
durumda glncellenmesi ile ilgili politikalarini
degerlendirdik.

Denetim ydntemi ve mesleki tecribemize
dayanarak tahsilat projeksiyonlarina iliskin
sorgulama ve destekleyici kanit toplama
prosedirlerini gerceklestirdik. Buna ilaveten
alacaklarin net bugtinkii degerinin belirlenmesi
hesaplamalarinda kullanilan indirgeme oranlari
ile iligikteki konsolide olmayan finansal tablolara
yansitilan kredi ve diger alacaklar deger dusus
karsiliklarini yeniden hesaplama yéntemi ile test
ettik.

Bununla birlikte takipteki kredilere iligkin cari
doénem icerisindeki tahsilatlardan bir drneklem
kiumesi secerek tahsilatlarin gergeklesip
gerceklesmedigini kontrol ettik. Ayrica gegmis
dénemlerde olusturulan nakit akis
beklentilerinin, gerceklesen nakit akislar ile
uyumunu karsilastirdik.

Son olarak, ilisikteki konsolide olmayan finansal
tablolarda ve konsolide olmayan aciklayici
dipnotlarda yapilan agiklamalarin uygunlugunu
kontrol ettik.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi, konsolide olmayan finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakli 5Snemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordugu i¢ kontrolden

sorumludur.

Konsolide olmayan finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Sirketi
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin

surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama silrecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklarn
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak konsolide olmayan finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli
yanlislik icerip icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gorusimuzil iceren bir bagimsiz
denetgi raporu dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiritalen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul givence; ytksek bir gavence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakii olabilir. Yanligliklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlar etkilemesi makul élcide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuritulen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide olmayan finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsllik veren denetim prosedurieri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorugstimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kastll ihmal, gergcege aykiri
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanligligi tespit
edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanliglid tespit edememe riskinden ylUksektir.)

e Sirketin i¢ kontroltiniin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaclyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaclyla denetimle ilgili ic kontrol degderlendiriimektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi stuphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve y&netimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. ®nemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumluy gorus disinda bir gorus vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
sUrekliligini sona erdirebilir,

* Konsolide olmayan finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tzere genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigini degerlendirecektir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile ®nemli denetim bulgularin iist
yénetimden sorumilu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikiimlere uygunluk sagladi§imizi Gst yonetimden sorumiu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dustnalebilecek tum iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide olmayan
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklamasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

E
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 nci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinca; Sirket'in 1
Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin

konsolide olmayan finansal raporlamaya iliskin htkimilerine uygun olmadidina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402 nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yurutu nuclandiran sorumlu denetgi Fatma Mevhibe Ozgun'dur.

AVRAS:Q}A::B‘AG;LMSIZ D VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI

#7
P 1

Fatma levhibe Ozgin, YMM

Soru /u Denetgi

bul, 1 Mart 2019
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31 ARALIK 2018 TARIiHi iTIBARIYLE
HAZIRLANAN FINANSAL RAPORU

Adres : Dlinya Ticaret Merkezi, EGS Business Park Bloklari B-3 Blok Kat: 8 No: 291
Yesilkoy — Bakirkdy / Istanbul

Telefon :0(212) 805 0818

Faks 1 0(212) 465 0403

E- Site : www.hedefvarlik.com

Irtibat E-Posta : info@hedefvarlik.com

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan duzenlenen “Bankalarca Kamuya
Aciklanacak Finansal Tablolar lle Bunlara lligkin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Tebligi" gore

hazirlanan 31 Aralik 2018 tarihli konsolide olmayan finansal rapor agagida yer alan bslumlerden
olusmaktadir:

Sirket hakkinda genel bilgiler

Sirket'in finansal tablolar

ligili dénemde uygulanan muhasebe politikalarina iliskin agiklamalar
Sirket'in mali bunyesine iligkin bilgiler

Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar

Sirket'in faaliyetlerine iliskin diger aciklama

Badimsiz denetci raporu

Moo b Wiy

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar Turkiye Muhasebe
Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iligkin ek ve yorumlar ile Sirketimiz
kayitlarina uygun olarak, aksi belirtiimedigi muddetce bin Tiirk Lirasi (TL) cinsinden hazirlanmis olup,
bagimsiz denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

1 Mart 2019

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecedi yetkili personele iligkin bilgiler:

Ad-Soyad/Unvan : Yavuz Turkeri / Genel Mudur
Telefon :0(212) 80508 18
Faks :0(212) 465 04 03
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtiimistir.)
BIRINCi BOLUM
Genel Bilgiler

Sirket’in kurulus tarihi, baglangig statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva
eden Sirket’in tarihgesi

Hedef Varlik Yonetim Anonim Sirketi (“Sirket”) Bankacilik Duzenleme ve Denetlere Kurumu'nun
("‘BDDK") 6584 sayili ve 18 Aralik 2015 tarihli kurulus izniyle, 1 Subat 2016 tarihinde kurulmustur. 1

Subat 2016 tarihinde tescil edilen kurulus karari, 5 Subat 2016 tarih ve 9005 saylili Turkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayimlanmistir.

Sirket’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayl olarak tek basina veya
birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu
gruba iliskin agiklama

Sirket'in sermayesi 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile 20.000.000 TL degerindedir. (31 Aralik 2017:
20.000.000 TL) Bu sermaye 20.000.000 adet beher nominal 1 (tam) TL nama yazili hisseye
ayriimistir. (31 Aralik 2017: 20.000.000 adet)

Hedef Varlik Yénetim A.$.’nin sermayesi ve sermayenin ortaklara dadilimi asagidaki gibi
gerceklesmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
2;5;;; Toplam deger (T(l:; Hieewadad Toplam deger (T(I:;
Yavuz Calis 6.800.000 6.800.000 6.800.000 6.800.000
Abdullahhat Ozksk 4.400.000 4.400.000 4.400.000 4.400.000
Cem Cek Ozkék 4.400.000 4.400.000 4.400.000 4.400.000
Can Ozkoék 4.400.000 4.400.000 4.400.000 4.400.000
Toplam 20.000.000 20.000.000 | 20.000.000 20.000.000

(*) Yukaridaki tabloda tutarlar tam belirtilmistir.

Sirket sermayesi iginde imtiyazli pay bulunmamaktadr.

Sirket’in yonetim kurulu baskan ve lyeleri, denetim kurulu tyeleri ile genel miidiir ve
yardimcilarinin nitelikleri, varsa Sirket’te sahip olduklari paylara ve sorumluluk alanlarina
iligkin agiklama

Yonetim Kurul Bagkani ve Uyeleri

Adi Soyadi Gorevi Goreve Atanma Tarihi | Ogrenim Durumu
Yavuz Calis Yénetim Kurulu Bagkani 30.03.2018 Lisans
Abdullahhat Ozkok | Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi | 30.03.2018 Lise

Cem Cek Ozkék | Yénetim Kurulu Uyesi 29.03.2017 Lisans

Can Ozkok Yénetim Kurulu Uyesi 29.03.2017 ilkégretim

Yavuz Turkeri Yonetim Kurulu Uyesi 29.03.2017 Lisans

Yukarida belirtilen kisilerin Sirket hisselerinin icerisinde paylari mevcuttur (Not 1.2).




HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

14  Sirket’te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iliskin agiklamalar

5411 nolu Bankacilik Kanunu'nun nitelikli pay tanimi ile Bankalarin izne Tabi islemleri lle Dolayli Pay
Sahipligine lligkin Yénetmelik'in 13. maddesi uyarinca Sirket'in Nitelikli Paya Sahip Kisi ve Kuruluslar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla asagidaki sekildedir.

2 : Odenmemis
Pay Tutarlan & Odenmis Paylar
Adi Soyadi (Tam) TL () Pay Oranlarn (%) (Hisse Adedi) (Hisse :ggz?i;
Yavuz Calis 6.800.000 0,34 6.800.000 -
Abdullahhat
Ozkok 4.400.000 0,22 4.400.000 g
Cem Cek Ozkék 4.400.000 0,22 4.400.000 -
Can Ozkék 4.400.000 0,22 4.400.000 -
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla asagidaki sekildedir.
" : Odenmemis
Pay Tutarlan 5 Odenmis Paylar
Adi Soyadi (Tam) TL (*) Pay Oranlan (%) (Hisse Adedi) (Hisse ::ilc:;
Yavuz Calis 6.800.000 0,34 6.800.000 -
Abdullahhat
Ozkok 4.400.000 0,22 4.400.000 -
Cem Cek Ozkok 4.400.000 0,22 4.400.000 -
Can Ozkék 4.400.000 0,22 4.400.000 -

(*) Yukaridaki tabloda tutarlar tam belirtilmistir.

1.5  Sirket'in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin &zet bilgi
Sirket'in ana sézlesmesinde belirtilen faaliyet alanlari ana basliklar halinde asagidaki gibidir:

* Banka, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren
sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarini satin
almak, satmak, satin aldigi alacaklari tahsil etmek varliklari nakde cevirmek veya bunlar
yeniden yapilandirarak satmak;

* Alacaklarin tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul veya sair mal, hak ve varliklari isletmek,
kiralamak ve bunlara yatirim yapmak;

* Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglulara ilave finansman sajlamak;

e Banka, Tasarruf Mevduati Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren sigorta
sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile dider varliklarinin yeniden
yapilandiriimasi veya Gglincl kisilere satisinda danismanlik ve aracilik hizmeti vermek;

e Ana faaliyetlerini gerceklestirmek tizere sermaye piyasas| mevzuat dahilinde ve gerekli izinleri
almak kaydiyla faaliyette bulunmak ve menkul kiymet ihrag etmek;

» Faaliyetlerini gergeklestirmek amaciyla istirak edinebilir:

 Diger varlik yonetim sirketlerinin satigina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal Urtinlere
yatinim yapmak;

e Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danismanlik hizmetivermek.

@ A
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Sirket’in hizmet tiirli ve faaliyet alanlarina iligkin &zet bilgi (devami)

Sirket yukarida sayilan maksat ve mevzunun gergeklestirilebilmesi icin:

a)

b)

d)

g)

h)

)

llgili mevzuat htkimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci kurum, kurulus, banka ve
piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli krediler, garantiler veya teminat mektuplar almak
sureti ile teminatl veya teminatsiz finansman temin edebilir ve gerektigi takdirde, sézkonusu
finansman islemleri gercevesinde tahakkuk edecek borclarinin teminati olarak varliklarinin
ve/veya alacaklarinin ttmu veya bir kismi Gzerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis
edebilir; her turlt teminat verebilir;

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri i¢in yatinmlarda bulunabilir;
Sirket amag ve faaliyetlerini gerceklestirmek igin her turlt mali taahhitte bulunabilir;

Sirketin amag ve faaliyetleri icinde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak
sirketler kurabilir. Sirket amag ve faaliyetleri ile ilgili veya amac ve faaliyetlerine yardimei
veya kolaylastirici faaliyetlerde bulunabilmek igin yerli ve yabanci uyruklu tuzel kisilerle ilgili
mevzuat hiktmleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde ortakliklar veya bagl kuruluslar
kurabilir; alabilir, aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tuzel kisilere ait hisse,
tahvil ve diger menkul kiymetleri alip satabilir ve bunlar Gzerinde her tarli hukuki tasarrufta
bulunabilir;

Her tlrlt marka, ihtira berat, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how,
ticaret nvani, hususi imal ve istihsal usulleri, alameti farika dahil olmak ancak bunlarla sinirli
olmamak kaydi ile her tarla fikri mlkiyet haklar ve imtiyaziar iktisap edebilir, kullanabilir,
iktisap edilen fikri malkiyet haklari ile ilgili her tarla ticari muameleleri yapabilir, bunlar
uzerinde her tarlt hukuki tasarrufta bulunabilir, sézkonusu fikri mulkiyet haklarini tescil veya
iptal ettirebilir, yerli ve yabanci gergek ve/veya tizel kisiler ile lisans sdzlesmeleri akdedebilir;

Amaci ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklari satin alabilir veya iktisap
edebilir, zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama
haricinde kiraya ve alt kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki veya ticari tasarrufta
bulunabilir, Gglinct sahislarin menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklari tizerinde kendi lehine
ipotek, rehin, intifa ve sair yakumiulukler tesis edebilir; kira sézlesmelerini tapuya serh
ettirebilir; tctinc sahislarin borglarinin teminati olarak Sirket menkul, gayrimenkul ve
varliklarinin ve/veya dogmus, dodacak hak ve alacaklarinin timd veya bir kismi tizerinde
ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen séz konusu haklarn fek edebilir;

Sirket amag ve faaliyetlerine iligkin veya amag ve faaliyetlerinin gergeklestiriimesi igin faydali
olabilecek her turlti ticari, mali ve/veya mali iglemlere, anlasmalara ve diizenlemelere taraf
olabilir, bunlara iliskin her tiirlii sézlesmeyi akdedebilir, her turlii kefalet ve garanti verebilir;

Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglularina ilave finansman saglayabilir;

Islerin yuratilmesi velveya gelecekte kurulacak tesislerin isletimesi icin gereken yerli ve
yabanci teknik, idari ve uzman personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir,
yabancilar igin ¢alisma izni bagvurusunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci
¢alisanlarin maaslarini yurtdisina transfer edebilir:

llgili mevzuat hukumleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul
kiymetler, finansman bonolari, kar-zarar ortakhi§i belgelerini ihra¢ edebilir;
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin &zet bilgi (devami)

k)

P)

Pay senedi, tahvil, finansman bonosu, devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortakligi senedi ve
benzeri her turlt 6zel ve kamusal menkul kiymeti, bunlarla ilgili her tarla sufa, vefa, istira,
intifa ve riighan haklarini opsiyon ve benzeri sahsi veya ayni haklari satin alabilir, satabilir,
bagkalari ile degisebilir, bunlar tzerinde her turla ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir;

Istirak ettigi sirketlere yatirim, para bulma, proje gelistirme organizasyon, yénetim, pazarlama
ve satis gibi ticari, teknik, ekonomik, Sermaye Piyasasi Kanunu'da belirlenen yatirim
danismanligi faaliyeti mahiyetinde olmamak tzere, mali, idari veya hukuki nitelik tasiyan
konularda ivazli veya ivazsiz danismanlik hizmeti verebilir, istirak ettigi sirketler adina resmi
veya 6zel ihalelere katilabilir;

Yerli veya yabanci kisi veya kuruluglarla kisa veya uzun streli adi ortakliklar veya istiraklar
Kurabilir, bunlarla mali sorumlulugun yiklenmesi ve bélustlmesine iliskin anlasmalar
yapabilir;

Her tarlti fizibilite, etit, calismalar, danismanlik yapabilir, eleman yetistirebilir;

Sirketin isleri igin gerekli tagitlari (ugaklar ve gemiler dahil) iktisap edebilir, devredebilir ve
bunlar zerinde ayni, sahsi tasarruflarda bulunabilir;

Sirket amag ve konusuna iligkin olarak adli ve idari makamlardan izin almak Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurulunu usuliine uygun olarak bilgilendirmek kaydiyla yurt icinde
veya yurt disinda subeler, irtibat blrolari acabilir.

Yukarida belirtilen faaliyetler diginda, ileride Sirket icin faydall, ldzumlu goérulecek bagka islere
girisilmek istendigi taktirde; keyfiyet Yénetim Kurulu'nun énerisi tizerine Genel Kurul'un onayina
sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar alinmasini muteakip ongodrulen igler, Sirket
tarafindan yapilabilecektir. Ana sézlesme degisikligi mahiyetinde olan bu Genel Kurul kararinin
uygulanabilmesi igin Genel Kurul'un onayindan énce Yénetim Kurulu tarafindan Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurulunun oanayi alinarak Gumrik ve Ticaret Bakanligindan gerekli izinler
alinacaktir.

b

(4)
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Finansal Tablolar

21
22
2.3
2.4
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Konsolide Olmayan Bilango (Finansal Durum Tablosu)

Konsolide Olmayan Nazim Hesaplar Tablosu

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu

Konsolide Olmayan Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine iligkin Tablo
Konsolide Olmayan Ozkaynak Degisim Tablosu

Konsolide Olmayan Nakit Akis Tablosu

Konsolide Olmayan Kar Dagditim Tablosu



HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN BILANGO
(FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtiimistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Gegmis Dénem
(31/12/2018) (31/1212017)
AKTIF KALEMLER D('g;“)’* TP YP  Toplam TP YP Toplam
. FINANSAL VARLIKLAR (Net) 351 - 351 5,820 - 5,820
11 Nakit ve Nakit Benzerleri 351 - 351 5,820 - 5,820
1.1.1  Nakit Degerler ve Merkez Bankasi (1) - - - 1 - 1
1.1.2  Bankalar (2) 351 - 351 5819 - 5,819
1.1.3  Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - -
1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - - - - - -
1.21  Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
1.2.2  Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
1.2.3  Diger Finansal Varliklar - - - - - -
1.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan s . . ~ . .
: Finansal Varliklar
1.3.1  Devlet Borglanma Senetleri - = - - = -
1.3.2  Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler - - - = a a4
1.3.3  Diger Finansal Varliklar = - - = - o
1.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varhklar s - - = o =
1.4.1  Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
1.4.2  Diger Finansal Varliklar - - s = - -
1.5 Tiirev Finansal Varliklar - - - - - a
151 Tirev Finansal Varliklarin Gergede Uygun Deger Farki Kar Zarara _ _ ~ _ _ _
- Yansitilan Kismi
15.2 Turev Finansal Varliklarin Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli _ _ . _ - _
- Gelire Yansitilan Kismi
1.6 Donuk Finansal Varliklar - - - - - ~
1.6.1  Beklenen Zarar Karsiliklari (-) = - = - - -
IL. KREDILER (Net) (@) 33,23 ~ 33,23 38,363 ~ 38,363
2.1 Krediler - s = - - -
21.1  ltfa Edilmis Maliyetiyle Olcilenler - o s 2 5= -
21.2  Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar - - - - - =
213  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - - - - - -
2.2 Kiralama Iglemlerinden Alacaklar = i - as & ia
221  Finansal Kiralama Alacaklar = - - - - =
222  Faaliyet Kiralamasi Alacaklari = - = =5 = -
223  Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - =
23 Faktoring Alacaklar = &= = - - -
231  Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgilenler - < - - s =
2.3.2 Gergede Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar = - - - . -
2.34  Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanliar = a = 2 — -
24 Donuk Alacaklar 40,840 - 40,840 48,728 - 48,728
25 Beklenen Zarar Karsiliklar (-) (7,604) - (7,604) (10,365) - (10,365)
25.1 12 Aylik Beklenen Zarar Karsiligi (Birinci Asama) - = - = = s
252  Kredi Riskinde Onemli Artis (Ikinci Agama) = - - - o s
253  Temerrit (Ugtinci Asama/Ozel Karsilik) (7,604) = (7,604) (10,365) - (10,365)
SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
M- iLiskiN DURAN VARLIKLAR (Net) ) 249 - 249 106 - 106
3.1 Satig Amach ) 249 - 249 106 a 106
3.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin = - ~ - " -
V. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
4.1 istirakler (Net) . a s & - i
411 Ozkaynak Yéntemine Gore Degerlenenler - - - " & =
4.1.2  Konsolide Edilmeyenler s s - - - -
4.2 Bagh Ortakliklar (Net) - s = = " =
421 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - — - = -
422  Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - == - = - -
4.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklar) (Net) - - - = = ]
431  Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler o - - - - -
432 Konsolide Edilmeyenler - o = % = -
V. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (5) 68 = 68 106 - 106
VI. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (6) 45 - 45 40 - 40
6.1 Serefiye o aa - 25 - -
6.2 Diger 45 - 45 40 - 40
Vil YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - i =~ =
VIll.  CARI VERGI VARLIGI 7 - s - = - -
IX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI (7 4,138 & 4,138 - - -
X. DIGER AKTIFLER (8) 78 - 78 a1 - 41
AKTIF TOPLAMI 38,165 — 38165 44,476 m

(5)




HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN BiLANCO
(FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tark Lirasi (“TL") olarak belirtiimistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis  Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari D6nem Gegmis Dénem
(31/12/2018) (31/12/2017)
i Dipnot
PASIF KALEMLER (5.2) i YP_ Toplam ™ YP Toplam
L. MEVDUAT - - - - o “
1. ALINAN KREDILER - e o - - il
L. PARA PIYASALARINA BORGLAR s = a i 2= i
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) “ - 2 T = -
4.1 Bonolar - " i s s =
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
4.3 Tahviller . = - & = -
V. FONLAR w 1 o - - -
5.1 Miistakrizlerin Fonlan - - “ =1 s =
52 Diger - . - - we -
Vi GERGEGE UYGUN DEG‘ER__FA_RKI_K@R ZARARA
" YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER = i i - - -
Vil TUREV FINANSAL YOKOMLULUKLER = = - - - -
7.1 Tiirev Finansal Yikimidliiklerin Gergege Uygun Deger
' Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - - - - o -
7.2 Turev Finansal Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Deger
: Farki Dijer Kapsamh Gelire Yansitilan Kismi1 - - - - s -
ViiL. MUHTELIF BORGLAR (1) 1,904 - 1,904 107 - 107
IX. FAKTORING YUKUMLOLUKLERI - i 2 % % -
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER = - - - - -
10.1 Finansal Kiralama - - i
10.2 Faaliyet Kiralamasi = - e - - w“w
10.3 Diger = o - - - -
10.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - = s -
XI. KARSILIKLAR (2) 14 - 14 8 - 8
1.1 Yeniden Yapilanma Kargilig: - - - i s
11.2 Calisan Haklan Karsiligi 14 = 14 8 - 8
11.3 Sigorta Teknik Karsiliklar (Net) - & e = = =
1.4 Diger Karsiliklar - - we . b 5l
XIl. CARI VERGI BORCU (3) 156 - 156 131 - 131
Xl ERTELENMI$ VERGI BORCU (3) - - - 5,331 - 5,331
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XIV. FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK
BORGLARI {Net)" = = - - - -
14.1 Satig Amagh - - - - - =1
14.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin = - - - e e
XV. SERMAYE BENZERiI BORGLANMA ARAGCLARI - - o = P =
15.1 Krediler = = - - - -
15.2 Diger Borglanma Araglan - s 5 = - __
XVI.  DIGER YUKUMLULUKLER - s “ & & -
XVIL OZKAYNAKLAR (4) 36,091 - 36,091 38,899 - 38,899
17.1 Odenmis Sermaye 20,000 = 20,000 20,000 - 20,000
17.2 Sermaye Yedekleri " - - 5 - ”
17.21  Hisse Senedi ihrag Primleri -~ = =4 - - -
17.2.2  Hisse Senedi iptal Karlan - - i = o =
17.2.3  Diger Sermaye Yedekleri = = - - s s
173 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis
i Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - s - e
17.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
: Kapsamli Gelirler veya Giderler - - = ™ = 55
17.5 Kar Yedekleri - s - - - -
17.561  Yasal Yedekler = s = e - -
17.5.2  Statl Yedekleri - - - = - e
17.5.3  Olaganistl Yedekler w C= = - - -
17.5.4  Diger Kar Yedekleri - = - 3 = e
17.6 Kar veya Zarar - - - - - o
17.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarari 18,900 - 18,900 12,651 - 12,651
17.6.2  Dénem Net Kar veya Zarar (2,809) - (2,809) 8,248 s 6,248
17.7 Azinlik Paylan & = - - - -
PASIF TOPLAMI 38,165 - 38,165 44,476 -




HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Gegmig Dénem
(31/12/2018) (31/12/2017)
D(Igr;j't TP YP Toplam TP YP Toplam
A.  BILANGO DISI YUKUMLULUKLER (i+II+Il) 750 - 750 750 - 750
1.1 Teminat mektuplar (1) 750 - 750 750 - 750

1.1.1  Devlet ihale kanunu kapsamina girenler 750 - 750 750 - 750

1.1.2 D ticaret iglemleri dolayisiyla verilenler - - - - - -

1.1.3  Diger teminat mektuplari - - - - - -

1.2 Banka kredileri 750 - 750 750 - 750
1.21  lthalat kabul kredileri - = - - - -
122  Dider banka kabulleri 2 - - - - -

1.3 Akreditifler = s - = - s
1.3.1  Belgeli akreditifler - e <= ad = -
1.3.2  Diger akreditifler = - - - - s

1.4 Garanti verilen prefinansmaniar - - - - £z =

1.5  Cirolar - s = = - -
1.5.1  T.C. Merkez Bankasina cirolar = - - - - =
1.52  Diger cirolar - == - = = =

1.6 Menkul kiy, ih. satin alma garantilerimizden - - - - - =

1.7  Faktoring garantilerinden - - - - s =

1.8 Diger garantilerimizden - - = & = -

1.9 Diger kefaletlerimizden = & - - - %3

Il. TAAHHUTLER - - - e 2 =

2.1 Cayilamaz taahhitler = i = - - -

211 Vadeli, aktif deder alim taahhtitleri — - e = . s

21.2  Vadeli, mevduat al.-sat, Taahhitleri = s = = - -

213  lgtir. ve bag. ort. ser. Ist. taahhiitleri = - - — - e

214  Kul gar. kredi tahsis taahhitieri - 2 2 = = -

2.1.5  Men, kiy. ihr. aracilik taahhitleri - = - - = -

216  Zorunlu karsilik ddeme taahh(di — - s = = &

21.7  Cekler igin 6deme taahhitlerimiz = = i - - -

218 Ihracat taahhitt. kaynaklanan vergi ve fon yikamialagi - - - 25 e s

2.1.8  Kredi karti harcama limit taahhatleri - % = i = -
2110 Kre;iji kartlari ve bankacilik hizmetlerine iligkin promosyen uyg.

o taah. - - P = 2 =
2111 Agiga menkul kiymet satig taahhit. Alacaklar - =] = — - =)
2112 Agifla menkul kiymet satis taahhit. Borglar = - - - s =
2113 Diger cayllamaz taahhitler - - = = = —

2.2 Cayilabilir taahhitler oy s = - - -
221 Cayilabilir kredi tahsis taahhiitieri - - - &= = =
222  Diger cayilabilir taahhitler - = = s = -

ll.  TUREV FINANSAL ARAGLAR = = - - - =

3.1 Riskten korunma amagli tirev finansal araglar - - =3 = = =

314 Gergege uygun deder riskinden korunma amagli islemler s e = - - -

3.1.2  Nakit akis riskinden korunma amagli iglemler - - - - - s

313 Yurtdisindaki net yatinm riskinden korunma amagh islemler - - - - - -

3.2 Alim satim amagl islemler = - - - s =

3.21  Vadeli doviz alim-satim iglemleri - = - = & -
3211 Vadeli déviz alim iglemleri = - - - = -
3.21.2  Vadeli déviz satim iglemleri o - a s L =

3.22  Parave faiz swap iglemleri e - - - - -
3221 Swap para alim iglemleri - - - s - i
3.22.2  Swap para satim islemleri - = - o = -
3223  Swap faiz alim iglemleri s = - - s =
3224  Swap faiz satim islemleri - - = - P =

323 Para, faiz ve menkul degerler opsiyenlari - i P - - -
3.2.31  Paraalim opsiyonlari o= - = 5% = =
3232  Para satim opsiyonlar = = = = - -
3.23.3  Faiz alim opsiyonlar = - - - e =
3.2.34  Faiz satim opsiyonlar s = L = = =
3.23.5  Menkul degerler alim opsiyonlari = = - - - -
3238  Menkul degerler satim opsiyonlan - = - - - i

3.24  Futures para iglemieri - &= T = - -
3.24.1  Futures para alim islemleri = - - - s =
3.24.2  Futures para satim islemleri = = = s = &

3.2.5  Futures faiz aim-satim islemleri = - e v - -
3251  Futures faiz alim iglemleri = - = - = =
3.2.52  Futures faiz satim islemleri - — ol - - o

326  Diger = - - - = s

B.  EMANET VE REHINLi KIYMETLER (IV+V+VI) ot et = = = =
\'A EMANET KIYMETLER - = = - on i
4.1 Mosteri fon ve portiy meveutlar - - - s — =
4.2 Emanete alinan menkul degerler = = - - - -
4.3 Tahslle alinan gekler o = - = s =
4.4 Tahsile alinan ticari senetler — - = = = —
45 Tahsile alinan diger kiymetler - = = - - =
4.6 lhracina araci olunan kiymetler - = - - s =
4.7 Diger emanet kiymetler - w = = - -
4.8 Emanet kiymet alanlar - o - o - w
V.  REHINLI KIYMETLER - - - o= e =
5.1 Menkul kiymetler i = = - - -
52  Teminat senetleri - - - = -, o
53 Emtia - = = [ - -
54  Varant = - - - i s
58  Gayrimenkul - s - = = —
56  Diger rehinli kiymetler = i - - - -
5.7  Rehinli kiymet alanlar . - 2 &z = =
VI KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER — o - = - —

BILANGO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 750 - 750 750 - 750

(7)




HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE iLISKIN

KONSOLIDE OLMAYAN GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtiimistir.)

Dipnot

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

GELIR VE GIDER KALEMLERI (5.4) Can g Ge;mis%%f,ﬂ:ﬁ
(31/12/2018) (31/12/2017)
L FAIZ GELIRLERI (1) 15,743 21,863
1.1 Kredilerden alinan faizler 15,171 21,608
1.2 Zorunlu karsiliklardan alinan faizler - s
1.3 Bankalardan alinan faizler 572 255
1.4 Para piyasasi islemlerinden alinan faizler =i -
1.5 Menkul dederlerden alinan faizler - -
1.5.1  Alim satim amagl finansal varliklardan - 2=
1.5.2  Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan fv - =
1.8.3 Satilmaya hazir finansal varliklardan - -
1.5.4 Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlardan - -
1.6 Finansal kiralama gelirleri = =
1.7 Diger faiz gelirleri - -
1. FAIZ GIDERLERI (2 (48) (20)
251 Mevduata verilen faizler - =
22 Kullanilan kredilere verilen faizler (48) (20)
23 Para piyasasi iglemlerine verilen faizler - =
24 ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler - -
25 Diger faiz giderlerj - -
118 NET FAIZ GELIRI (-1 . 15,695 21,843
V. NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI - -
4.1 Alinan Gcret ve komisyonlar - -
411 Gayrinakdi kredilerden - -
4.1.2 Diger - -
4.2 Verilen licret ve komisyonlar - -
4.2.2 Gayrinakdi kredilere verilen - -
423 Diger - -
V. PERSONEL GIDERLERI (-) (5) (513) (441)
Vi TEMETTU GELIRLERI - -
VL TICARI KAR/ZARAR (Net) - -
71 Sermaye Piyasasi Iglemleri Kar/Zarari - -
7.2 Turev Finansal iglemlerden Kar/Zarar - -
73 Kambiyo Islemleri Kari/Zarari - -
Vil DIGER FAALIYET GELIRLERI (3) 4 9
IX. FAALIYET BRUT KARI (H+IV+V+VI+VIHVITNY 15,186 21,411
X. BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI (-) (4) (24.251) (10,365)
XI. DIGER FAALIYET GIDERLERI () (5) (3.213) (2,630)
Xl NET FAALIYET KARIZARARI (IX-X-XI) ) (12.278) (8,416)
Xl BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
" FAZLALIK TUTARI - -
xiv. OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN
' KAR/ZARAR - -
XV. NET PARASAL POZISYON KARIIZARARI - -
Xvl.  SORDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KIZ (XII+...+XV) - -
XVIl.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) (6) 9,469 (2,168)
17.1  Cari vergi karsilig - -
17.2  Ertelenmis vergi gider etkisi (+) 9,469 -
17.3  Ertelenmis vergi gelir etkisi (-) . - (2,168)
XVIIl. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/z (XVIEXVII) - -
XIX.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
18.1  Satig amagl elde tutulan duran varlik gelirleri - -
19.2 Ls;irlak, bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakiiklar (is ort.) satig
: rlar - -
18.3  Diger durdurulan faaliyet gelirleri - -
XX, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (=) - -
20.1  Satis amagh elde tutulan duran varlik giderieri - -
202 Istirak, bagl ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satig
: zararlan s —
20.3  Diger durdurulan faaliyet giderleri - -
XXI.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/iz [(XIX-XX) - -
XXil.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
221 Cari Vergi Karsihg - -
22.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
22.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) . - -
XXIll. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z {(XX1£XX11) - -
XXIV. DONEM NET KARI/ZARARI (XVII+XXIII) (2,809) 6,248
241 Grubun Kan / Zarari - =
242  Azinlik Paylari Kari / Zarari (-) - -
Hisse Basina Kéar / Zarar (0,14) 0,31




HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT o
KONSOLIDE OLMAYAN OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER
KALEMLERINE iLISKIN TABLO

(DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak belirtiimistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden
Gegmisg

Cari Dénem
(31/12/12018)

Bagimsiz Denetimden
Gegmig

Gegmis Dénem
(31/12/2017)

MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARINA SATILMAYA HAZIR FINANSAL
VARLIKLARDAN EKLENEN

MADDi DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI

YABANCI PARA ISLEMLER iCiN KUR GEVRIM FARKLARI - _
v.  NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA
* ILISKIN KAR/ZARAR - -
(Gergede Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) © -
vi. YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL
" VARLIKLARA - -
ILISKIN KAR/ZARAR (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - i
vi. MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE HATALARIN
*  DUZELTILMESININ ETKisi = ) L - -
VIIL TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER
UNSURLARI = -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI - =
X EC;FRUB(?N OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER
+ll+,,.+ - -
Xl DONEM KARIIZARARI - - =
111 Menkul Degerlerin Gergede Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
112 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Trev Finansal Varliklardan Yeniden Siniflandirilan
" ve Gelir Tablosunda Gésterilen - -
Kisim s -
13 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagli Yeniden Siniflandirilan ve Gelir
"™ Tablosunda Gésterilen Kisim - -
11,4 Diger = =
Xll.  DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X£X1)
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONiM SIiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE ILiSKIN
KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikee Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
(5-6) Cari Dénem Gegmis Dénem
(31/12/2018) (31/12/2017)
A. SIRKET'IN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
14 r(a;:lt;::rtalflonusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet (12,192) (3,494)
1.1.1  Alinan Faizler 15,743 9,973
1.1.2 Odenen Faizler (48) (20)
1.1.3 Elde Edilen Diger Kazanglar - 9
1.1.4  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (513) (445)
11.5 Diger (27,378) (13,011)
1,2 Faaliyetler konusu aktif ve pasifierdeki degisim (12,192) (2,163)
121 Kredilerdeki net artis 5,127 (293)
1.2.2  Dider aktiflerde net artis (37) 49
1.2.3  Cari vergi borcundaki net artig (azalis) 25 =
1.2.4  Muhtelif borglarda net artis (azalig) 1,798 3
1.2.10 Diger borglarda net artis (azalig) = (1,919)
. $Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi (5,279) (5,657)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
Il Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi (190) 57
21 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller (47) 57
22 Satin alinan yatinm amagh menkul degerler (143) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - 10,020
Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit
3.1 cikisl - 20
3.6 Diger - 10,000
V. Nakit ve Nakde Egdegder Varliklardaki Net Artig/Azalig (5,469) 4,420
V. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (O] 5,820 1,400
VI, D&nem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (V + Vi) (2) 351 5,820

(12)




HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE OLMAYAN KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Cari Dénem Gegmis Gegmis Dénem
(31/12/2018) {31/12/2017)

1. DONEM KARININ DAGITIMI
11 Dénem Kari . (12,277) 8,416
1.2 Odenecek Vergi Ve Yasal Yikumlilikler (=) 9,469 (2,168)
1.21 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - o
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi = -
123 Diger Veergi Ve Yasal Yikimlilukler 9,469 (2,168)
A.NET DONEM KARI (1.1-1.2) (2,808) 6,248
13 Gecmig Dénemler Zarari (-) = -
14 Birinci Tertip Yasal Yedek Akge (-) - -
15 Bankada Birakilmasi Ve Tasarrufu Zerunlu Yasal Fonlar (-) - #
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] - -
1.6 Qrtaklara Birinci Temettdl (-) &5 -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
163 Katiima Intifa Senetlerine - -
164 Kara Igtirakli Tahvillere - -
1865 Kar Ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - =
1.7 Personele Temetti (-) - -
1.8 Yénetim Kuruluna Temetti (-) - -
1,9 Ortaklara ikinei Temetti (-) = -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
192 imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katiima intifa Senetlerine - =
194 Kara Istirakli Tahvillere - =
195 Kar Ve Zarar Ortakhigi Belgesi Sahiplerine a =~
110 ikinci Tertip Yasal Yedek Akge (-) - -
1.11 Statil Yedekleri (-) - -
1.12 Olaganisti Yedekler - -
1.13 Diger Yedekler - s
114 Ozel Fonlar - =
IL. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 Dagitilan Yedekler - -
22 ikinci Tertip Yasal Yedekler (-) = =
23 Ortaklara Pay (-) = -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katiima Intifa Senetlerine = -
234 Kara Istirakli Tahvillere “ -
235 Kér Ve Zarar Ortaklig Belgesi Sahiplerine - -
2.4 Personele Pay (-) e =
25 Yénetim Kuruluna Pay (-) = =
1. HISSE BASINA KAR - -
3.1 Hisse Senedi Sahiplerine — i
3.2 Hisse Senedi Sahiplerine ( % ) - -
3.3 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
34 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine ( % ) - =
\" HISSE BASINA TEMETTU s _
4.1 Hisse Senedi Sahiplerine = -
4.2 Hisse Senedi Sahiplerine ( % ) = =
43 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - N
4.4 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine ( % ) = s
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3.2

3.3

HEDEF VARLIK YONETIM ANONiM SIiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar

Sunum esaslarina iligkin agiklamalar

Sirket, ilisikteki finansal tablolari ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarih ve
26333 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Varlik Yénetim Sirketleri'nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yénetmelik'inin (“Yonetmelik®)” 17’inci maddesi uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlara “Tarkiye Muhasebe Standartlari” ya
da “TMS") uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtimedikce Bin Tiirk
Lirasi olarak ifade edilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal tablolari 1 Mart 2019 tarihinde Sirket
yonetimi tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un ve/veya ilgili yasal kuruluslarin ilisikteki finansal
tablolari tashih etme hakki vardir.

Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda KGK
tarafindan yayinlanan TFRS 9 Finansal Araclar (TFRS 9) standardina ait deger dusuklugune iliskin
hukamlerini ve TFRS 15 standardini (Musteri Sézlesmelerinden Hasilat), 1 Ocak 2018 tarihinden
itibaren ilk kez uygulamaya baslamistir.

TFRS 9 ve TFRS 15 gegis hukimleri uyarinca, énceki dénem finansal tablo ve dipnotlari yeniden
dizenlenmemistir. Bu yeni standartlara iliskin muhasebe politikalarindaki degisiklikler, cari déneme ait
muhasebe politikalari icerisinde gosterilmistir. Bu muhasebe politikalarinin, Sirket'in finansal tablolari
uzerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Konsolide olmayan finansal tablolarin TMS’ye gére hazirlanmasinda Sirket yénetiminin bilangodaki
varlik ve yukumldlukler ile bilango tarihi itibariyla kosullu konular hakkinda varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. S6z konusu varsayimlar ve tahminler diizenli olarak goézden gegiriimekte,
gerekli duzeltmeler yapiimakta ve bu duzeltmelerin etkisi gelir tablosuna yansitilimaktadir.

Konsolide olmayan finansal tablolarda yansitilan tutarlari etkileyen en énemli tahmin ve varsayimlar
Sirket'in satin almis oldugu etkin faiz yontemi ile degerlenen tahsili gecikmis alacaklara iliskin yapilan
tahsilat projeksiyonlaridir. Bu tahmin ve varsayimlarin detaylari Besinci Bolum 1. Kisim'da 3 numarali
dipnotta agiklanmistir,

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikamlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasin,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki guncellemeler, giincellemenin yapildi§i dénemde ve bu
glncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica
finansan tablo kalemleri agagidaki gibidir:

Krediler ve alacaklar

Vergi varlik ve yukumlultkleri

Borg ve gider karsiliklar
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3.4

3.5

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriiliige giren yeni standartlar
TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yukumliliklerin muhasebelestirimesine ve lgtimune iligkin
huktmleri duzenlemektedir. Bu standart, TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almigtir. TFRS 9'da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve
dlgimunu ve gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitilarak Slcllen olarak siniflandirilan
finansal yakamlultklerin 6lgimini etkilemektedir ve bu tir finansal yUkimlultklerin gergege uygun
deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin dider kapsaml gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir.

TFRS 9, finansal yukamlaltklerin siniflandiriimasi ve slgumii icin TMS 39'daki mevcut hukiumleri buyik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satiimaya hazir finansal varliklar igin énceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirimistir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglari ve tirev finansal araclari ile ilgili muhasebe
politikalari Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Sirket, siniflandirma ve olgtim (deger dusuklugu dahil) gereklilikleri agisindan énceki dénemler igin
karsilagtirmali bilgileri yeniden diizenlememe istisnasini kullanmistir. Bu nedenle, finansal tablolar
karsilastirmali olarak sunulmamis olup, gecmis dénem finansal tablolari, TMS 39 kapsaminda
yGrarltkten kalkan gegmis dénem finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlarina cari dénem verilerini
takip eden bolumlerde yer verilmistir. 2017 yili icin TFRS 9 kapsamindaki standardin ilk uygulamasina
iligkin toplam etki cari dénem 6zkaynaklar degisim tablosu icerisinde 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegmis
yillar kar/zarari kalemi igerisinde gésterilmistir. Sirket'in, finansal varliklarinin ve finansal
yukumitltklerinin kayith tutarlarinda TFRS 9'un uygulanmasindan kaynaklanan énemli bir etki
bulunmamaktadir.

Sirket, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger disuklugu bulunan finansal varliklar icin
yalnizca ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana émir boyu beklenen kredi zararlarindaki
toplam degisiklikleri zarar karsiligi olarak finansal tablolara alir. Satin alindiinda veya olusturuldugunda
kredi-deger dugtklugu bulunan finansal varliklar, ik defa finansal tablolara alinmasi sirasinda kredi
deger dlsukluga bulunan, satin alinmis veya olusturulmus finansal varliklardir.

Her raporlama tarihinde, Sirket émur boyu beklenen kredi zararlarindaki degisikligin tutarini bir deger
disuklugu kazang ya da kaybi olarak kar veya zararda finansal tablolara alir. Omir boyu beklenen kredi
zararlari, varlik ilk defa finansal tablolara alinirken tahmin edilen beklenen kredi zararlarindan dusuk
olsa dahi, émur boyu beklenen kredi zararlarindaki olumlu degisiklikler deger dusuklugu kazanc,
“Kredilerden alinan faizler” olarak finansal tablolara alinir.

TFRS 15 Musgteri Sézlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Musgteri Sézlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve kapsamli
bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Standart 1 Ocak
2018'de yururluge girmis olup Sirket'in konsolide finansal tablolari tizerinde nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiirtirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’'ndaki (‘UFRS") degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
hentiz yurarluge girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan
TFRS'ye uyarlanmamustir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve .
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yururlige girdikten sonra yapa_\céaig"-ﬁ’i'.-
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3.5

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtiimistir.)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler
(devami)

TFRS 9'daki degigiklikler- Negatif Tazminata Yol Agan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017'de finansal araglarin muhasebelestiriimesine ydnelik agiklik kazandirmak
Uzere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 8'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden veya
gergege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak olctlebilir. TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi
erken sona erdirildiginde, hentz 6denmemis anapara ve faiz tutarini buylk 6lgtide yansitan makul bir
ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir.

Bu dedisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28'deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve [s Ortakiiklarindaki Uzun Dénemli Yatirimiar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlardan ézkaynak yénteminin
uygulanmadigi diger finansal araglarin élgtmiinde de TFRS 9'un uygulanmasi gerektigine aciklik
getirmek tzere TMS 28'de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is
ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme,
TMS 28'in ilgili paragraflarini uygulamadan 6nce, bu tir uzun dénemli yatirimlarin élgiimiinde TFRS 9'u
uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan
kaynaklanan herhangi bir duzeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TMS 28 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolari tzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’'ndaki (‘UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlar Kurulu (“UMSK") tarafindan
yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Buna bagli
olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara
UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degdisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurarluge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin duzenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama islemleri”
Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama Islemi Igerip icermediginin Belirlenmesi’ ve
UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler’ yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim
Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapiimasina neden olmustur. UFRS 16, kiracilar
agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin
yukumldliklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tim kiralamalar igin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda i
baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olmakla birlikte UFRS 15 “Musteri SozlesmelerindenHasilat"
standardini uygulamaya baslayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket;JFRS
16'nin uygulanmasinin finansal tablolari tzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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3.5

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tark Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degigiklikler (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)

UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine lliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek tizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine [liskin Belirsizlikler”
Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi dizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya
vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yénelik belirsizlikler bulunabilir.
UMS 12 “Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte,
ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yénelik rehberlik
saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligkin
belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de
yer alan hukumlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yurarluk tarihi 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, UFRYK 23'tin uygulanmasinin finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini
de@erlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UFRS'deki iyilestirmeler

Halihazirda yurdrlikte olan standartlar igin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Dénemi” agsagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket'in finansal
tablolar Gzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Musterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan musterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artigini nasil muhasebelestirecedine agiklik getirmek tizere degistirilmistir. Musterek taraflardan biri
kontrol glictinti elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
alinarak satin alan tarafin énceden sahip oldugu pay! gergede uygun dederiyle yeniden 6lgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin musterek kontroli devam ettiginde (ya da musterek kontrolu elde
ettiginde) daha énce sahip olunan payin yeniden 6lgtilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil oimak tizere) igletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan iglemlerle tutarli
olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari icerisinde veya 6zkaynaklarda)
muhasebelestiriimesini agikliga kavusturmak tzere degistiriimistir.

]

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yurattldug durumlarda aktiflestirilebilir. Borglanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya insaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmani icin dogrudan borglanilan
tutarlarin dahil ediimemesi gerektigine aciklik kazandirmak tizere degistirilmistir. Kullanima veya satisa
hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin -
finansmani igin direkt borglanilan tutarlar ise genel amagl borglanma havuzuna dahil edilmelidir.

(17)



3.5

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2018 TARIHi ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumiar (devami)

UMS 19'daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kdgtilme veya Yikamidliklerin Yerine Getirilmesi
UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kuctiime veya Yukumluliklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kugtlmenin yani sira yukimlaluklerin yerine getirimesinin
muhasebelestiriimesine agiklik getiriimektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net
faiz maliyetini belirlemek icin glincellenen cari aktleryal varsayimlari kullanacak ve plana iliskin
herhangi bir yukumlulugin yerine getiriimesinde ortaya gikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
icerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap ddnemleri icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin veriimektedir.

Kavramsal Cergeve (gtincellenmis)

Guncellenen kavramsal gerceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve, UMSK'ya yeni UFRS'leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel
cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve
benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve béylece yatirimeilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere,
belirli bir islem icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadi§1 durumlarda muhasebe politikalari
gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina
yardimei olmaktadir. Guncellenen Kavramsal Cerceve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup,
UMSK'ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.
Guncellenen Kavramsal Gergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tim yénlerini kapsamaktadir. Gincellenen Kavramsal Cerceve, belirli
bir islem icin herhangi bir UFRS'nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek icin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin veriimekle birlikte, 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

UFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

18 Mayis 2017°de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sOzlesmeleri icin uluslararasi gegerlilikte ik standart olan UFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'Un yerini almistir.
UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini kullanarak sigorta s6zlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok gesitli muhasebe yaklasimlarinin
kullanilimasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilastirmalari glclesmistir. UFRS 17, tim sigorta sézlegmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestiriimesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS 4’tn yol actig
karsilastinlabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yukumltltkleri tarihi maliyet
yerine guncel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler duzenli olarak
guncelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. UFRS 17’nin
yararluk tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Muhasebe politikalardaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
donk olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

TFRS 9 ve TFRS 15 gegis hiikiimleri uyarinca, 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlari yeniden
duzenlenmemistir. Bu yeni standartlara iliskin muhasebe politikalarindaki degisiklikler, cari déneme ait
muhasebe politikalari icerisinde gosterilmistir. Bu muhasebe politikalarinin, Sirket'in finansal tablolari
uzerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Yabanci para cinsinden islemlere iligkin aciklamalar

Yabanci para islemlerinden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildi§i donemde kayitlara
intikal ettiriimistir. Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, dénem sonu
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) déviz alis kurlarindan devallasyona tabi tutularak TL'ye
cevrilmis ve olusan kur farklari, kambiyo islemleri kar veya zarari olarak kayitlara yansitiimistir.

Vadeli igslem ve opsiyon sbzlesmeleri ile tiirev iiriinlerine iliskin agiklamalar

31 Aralik 2018, tarihi itibariyla, Sirket'in vadeli déviz alim-satim stzlesmeleri ve swap islemleri
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2018 itibariyle, Sirket'in ana sézlesmeden ayristinimak suretiyle olusturulan veya riskten
korunma amagli tiirev Urtinleri yoktur. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

Faiz gelir ve giderine iliskin agiklamalar:
Faiz gelirleri ve faiz giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.
Kredilerden alinan faizler

Sirket satin aldigi kredi portfdylerinin degerlemelerinde tahsili gecikmis alacaklarin ilk alimi sirasinda
belirlenen tahsilat projeksiyonlarinin net buglnk degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.
Kredi portféylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugtinki degerleri ile kayitl defter
degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak
kaydedilmektedir. llgili tahsilat projeksiyonlari ilk alim esnasinda hesaplanan etkin faiz orani dikkate
alinarak iskonto edilmistir.

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin agiklamalar:

Ucret ve komisyon giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelir / gider hesaplarinda
baslangigtaki etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilerek muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklara iligkin agiklamalar

Sirket, finansal varliklari ilk defa, islem tarihinde ilgili finansal varligin sézlesmeye bagl hiukumlerine
taraf olunmas: halinde muhasebelestirilir. Bir finansal varlik ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege
uygun degerinden olcultr. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal
varliklarin éigiminde, bunlarin edinimiyle dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetieri de gercege
uygun degerlerine ilave edilir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirmede ilgili varliklarin yonetimi igin
Sirket'in kullandigi yénetim modeli ve sé6z konusu varliklarin sozlesmeye bagl nakit akis dzellikleri
esas alinarak daha sonraki dénemlerde gergege uygun degeri veya itfa edilmis maliyeti uzerinden
olgulerek siniflandirilir. Sirket'in finansal varliklari nakit degerler ve takipteki kredilerden olusmaktadir
ve indirgenmis maliyet yéntemi ile muhasebelestiriimektedir. 27
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Finansal varliklara iligkin aciklamalar (devami)

itfa edilmis maliyet ile muhasebelestirilen finansal variiklar

Bir finansal varlik asagidaki iki kosulun birlikte saglandigi durumlarda itfa edilmis maliyeti tizerinden
olculir:

(a) Varhidin, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir ydnetim modeli kapsaminda elde
tutulmasi

(b) Finansal varligin sézlesme hikimlerinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine
iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yénelik nakit akislarina yol acmasi

Sirket'in itfa edilmis maliyet ile muhasebelestirilen finansal varliklar deger disuklugu politikast 31 Aralik
2017 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan politikalar ile
aynidir.

Gercege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varlikiar

Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklardaki degisimler bunlarla ilgili faiz ve
temettllerde dahil olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Yukarida itfa edilmis maliyet ile
muhasebelestirilen finansal varliklar igin belirtilen iki kosul sadlanmadigi zaman finansal varliklar
gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan olarak siniflanir. Ayrica bunlara bagl kalmaksizin ilk
muhasebelestirme sirasinda finansal varligin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
6lctilen olarak siniflandirilabilir.

Finansal varliklarda deger diiiikliigiine iliskin agiklamalar

Sirket'in itfa edilmis maliyetinden gésterilen kredi ve alacaklari satin alinan sorunlu ve zafiyete ugramis
alacaklardan olugmakta olup, satin alimdan sonra olusan deger dusUkluga zarar tutar, gelecekteki
tahmini nakit akiglarinin ilk aliminda belirlenen krediye gére duzeltimis etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugtinku degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak Slgulur ve
hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarin defter degerinden disiik olmasi durumunda deger
dasuklagu icin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Krediye gére duzeltiimis etkin faiz orani tizerinden bilangoya yansitilan tahsili gecikmis alacaklar igin
“Krediler” altinda yer alan “Beklenen Zarar Karsiliklari” hesabinda deder dusuklugu takip edilmektedir.

Finansal araglarin netlestirilmesine iliskin agiklamalar

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim gtictine sahip
olmasi ve sz konusu varlik ve borglari net bazda tahsil etme / 6deme veya es zamanli sonuglandirma
niyetinin olmasi durumunda netlestirilir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin odiing verilmesi islemlerine iliskin
aciklamalar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin édiing
verilmesi iglemleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

Satis amagcl elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklar ile bu varhklara iligkin
borglar hakkinda agiklamalar

TFRS 5 (“Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”) standardi uyarinca,
satis amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden gikarilacak duran varlik
grubu) defter degeri ile satis maliyeti diisiiimts gercege uygun degerinden kuguk olani ile élgilur. Bir
varligin satis amagli bir varlik olabilmesi igin ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu tur
varliklarin satisinda sik¢a rastlanan ve alisiimis kosullar cercevesinde derhal satilabilecek durumda
olmasi ve satis olasiliginin yiksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin yiiksek olmasi igin; uygun bir
yonetim kademesi tarafindan, varigin satisina iligkin bir plan yapilmig ve alicilarin tespiti ile planin
tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmis olmalidir. Ayrica varlik, gercege uygun-degeri ile
uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. S
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Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar ile bu varliklara iliskin
borglar hakkinda agiklamalar (devami)

Sirket, yonetilen takipteki kredilerden dolayi edinilen varliklarini satis amagl elde tutulan varliklar olarak
siniflandirmakta ve TFRS 5 “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere lliskin
Turkiye Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerine Uygun olarak muhasebelestirmektedir. Bilango
tarihi itibariyla satis amagcl elde tutulan duran varlklara iliskin yapilan tahsilatiar bilangoda “Satis Amagli
Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varlik Borglari (Net)” hesabinda
muhasebelestirimektedir.

Durdurulan bir faaliyet, Banka'nin elden gikarilan veya satis amaclyla elde tutulan olarak siniflandirilan
bir bolumuddr. Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuglar gelir tablosunda ayri olarak sunulur.

Satig amagl elde tutulan duran varliklar, tahsili gecikmis kredilerden dolay! edinilen maddi duran
varliklardan olugsmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 249 TL tutarinda satis amagh elde tutulan duran varlig
bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: 106 TL)

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir.)

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iligskin agiklamalar
Sirket'in maddi olmayan duran varliklarini yazilim programlari olusturmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, “Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standard|”
(“TMS 38") uyarinca kayitlara maliyet bedelinden alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, ilk alis bedelleri ile finansal tablolara yansitiimistir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik &mrii 3-5 yil, itfa orani %20-33'tir.

Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar

Maddi duran varliklar, ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilimistir.
TUm maddi duran varliklar, “Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standardi” (“TMS 16 )
uyarinca kayitlara maliyet bedelinden alinmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden gikarma hasilati ile
ilgili maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalar gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varliklar tzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat
bulunmamaktadir.

Ozel maliyetler icin, normal amortisman yéntemi ile faaliyet kiralamasi dénemleri veya s6z konusu &zel
maliyetin faydali émrunden kisa olani tizerinden amortisman ayrilr.

Muhasebe tahminlerinde, belirtilen 6zel maliyet faydali 6miirleri disinda cari déneme énemli bir etkisi
olan ya da sonraki dénemlerde 6nemli bir etkisi olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik 6mar olarak éngériilen
stireler asagidaki gibidir:

Tahmini ekonomik yil (&miir) Amostirman orani %
Demirbaslar 4-5 20-25
Ozel maliyetler 5 20
Maddi olmayan duran varliklar 3-5 20-33
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Maddi duran varliklara iligkin aciklamalar (devami)

Bilango tarihi itibariyla, aktifte bir hesap déneminden daha az bir stire bulunan varliklara iligkin olarak,
bir tam yil igin &ngdrilen amortisman tutarinin, varligin aktifte kalis stiresiyle orantilanmasi suretiyle
bulunan tutar kadar amortisman ayriimistir.

Kiralama iglemlerine iligkin agiklamalar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in finansal kiralama iglemi bulunmamaktadir. Faaliyet kiralamasi
ile ilgili iglemler ilgili s6zlesme hukumleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Karsgiliklar ve kosullu varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin agiklamalar

Krediler ve alacaklar igin ayrilan karsiliklar disinda kalan karsiliklar ve sarta bagh yukumlalukler
“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara lligkin Turkiye Muhasebe Standardi’na (“TMS 377)
uygun olarak muhasebelestiriimektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yikimlulagun bulunmasi, yukumlalugin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yukumliilik tutarinin givenilir bir sekilde dlgiilebiimesi durumunda
karsilik muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla, yuktumlulugun yerine getiriimesi
icin yapilacak harcamanin, Sirket yénetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugtnki degderine indirmek icin iskonto ediir. Tutarin yeterince
gtvenilir olarak élctuimedigi ve yukumltlugun yerine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda s6z konusu yukimlilik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Calisanlarin haklarina iligkin yiikiimliiliiklere iligkin agiklamalar

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hitkiimlerine goére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikariima durumunda 6denmektedir. Guncellenmis olan TMS 19 Calisanlarina Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki édemeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Vergi uygulamalarina iligkin agiklamalar:

3.22.1 Kurumlar vergisi

Turkiye'de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere, kurum kazanclari %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi iken; 7061 sayili "Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapiimasina Dair Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili
vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak tzere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica,
Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmustir.

Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik dénemler itibariyla olusan kazanglar Uzerinden %20 oraninda gegici
vergi hesaplanarak 6denmekte, édenen tutarlar yillik kazanc tizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdinci ayin yirmi besinci gint
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Vergi provizyonunun dogrudan 6zkaynaklar ile iliskilendirilen varliklarla ilgili olan kismi 6zkaynaklar
hesap grubunda yer alan ilgili hesaplarla netlestirimektedir. Sirket'in 6zkaynaklar ile iligkilendirilen
varliklarla ilgili vergi provizyonu bulunmamaktadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname tzerinde gosterilen mali zararlar 5 yill agsmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir.

Yetkililer ilgili muhasebe kayitlarini bes yil icerisinde inceleyebilir ve vergi hesaplarini revize edebilir.
Sirket kurulusundan beri herhangi bir vergi incelemesinden gegmemistir ve incelenmeyen yillara iligkin
dogabilecek ilave vergi tutari kesin olarak tahmin edilememektedir. Yonetim ilave bir yukimlalagtin
dogmasini beklememektedir. ~ i
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3.22 Vergi uygulamalarina iliskin agiklamalar; (devami)

3.22.2 Ertelenmig vergi yiiklimliiligii / aktifi

Finansal tablolarda yansitildiklari dénemlerden sonraki dénemlerde vergiye tabi tutulan gelir ve gider
kalemlerinden kaynaklanan zamanlama farklari Gizerinden ertelenmis vergi aktifi veya yukuamlalagu
hesaplanmaktadir.

Gelir Vergilerine lligkin 12 Sayili Turkiye Muhasebe Standardi uyarinca vergi mevzuatina goére, sonraki
donemlerde indirilebilecek mali kar elde edilmesi mtmkn goértldigu muddetge, genel kredi karsiliklari
disinda kalan indirilebilir gegici farklar tizerinden ertelenmis vergi aktifi, bitun vergilendirilebilir gegici
farklar Uzerinden ise ertelenmis vergi yukimlGluga hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi aktif ve
ylktmlultkleri netlestiriimek suretiyle finansal tablolara yansitiimaktadir.

Netlestirme sonucunda olugan net ertelenmis vergi aktifi bilangoda ertelenmis vergi varligi, net
ertelenmis vergi yukimlilugu ise ertelenmis vergi borcu olarak gosteriimektedir. Ertelenmis vergi
geliri/gideri ise ilisikteki gelir tablosunda ertelenmis vergi karsiligi olarak gosterilmektedir. Ayrica
BDDK'nin ilgili genelgesi uyarinca ertelenmis vergi aktif ve pasifinin netlestiriimesi neticesinde gelir
bakiyesi kalmasi halinde, ertelenmis vergi gelirlerinin kar dagitimina ve sermaye artirrmina konu
edilmemesi gerekmektedir.

S Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrarlige giren 7061 sayili
Kanun'un 91. Maddesi uyarinca 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi orani %22
olarak degistidi icin, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli ertelenmis vergi hesaplamalarinda, 3 yil
icinde (2018, 2019 ve 2020 yillari iginde) gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegcici farklar i¢in %22
vergi orani kullaniimistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi icin gegerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu
icin, 2020 sonrasi gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar icin %20 vergi orani
kullaniimistir.

3.22.3 Transfer fiyatlandirmasi

3.23

3.24

3.25

Kurumlar vergisi kanunu’nun 13'tincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortulii Kazang
Dagitimi” bashqi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortild Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig"i bu
konu hakkinda uygulamadaki detaylar belirlemistir.

ilgili teblige gére, eger vergi mukellefleri ilgili kuruluglarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere
uygunluk ilkesi cergevesinde yapilmayan driin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa,
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla érttila bir sekilde daditildigr kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi yoluyla értilt kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Borglanmalara iligkin ilave agiklamalar

Finansal yuktumlulukler iglem maliyetleri dahil elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen
doénemlerde “etkin faiz orani yéntemi” ile hesaplanan iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Sirket'in kendisinin ihrag ettigi, borclanmayi temsil eden menkul kiymeti bulunmamaktadir.
Sirket hisse senedine dénusttrtlebilir tahvil ihrag etmemistir.
ihrag edilen hisse senetlerine iliskin agiklamalar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde, Sirket'in ihrag edilmis hisse senedi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

Aval ve kabullere iligkin agiklamalar

31 Aralik 2018 tarih itibariyle, Sirket'in verdigi aval ve kabulii bulunmamaktadir. (31 Araug;:27017:
Bulunmamaktadir.) 7
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

3.26 Devlet tegviklerine iligkin aciklama ve dipnotlar

31 Aralik 2018 tarih itibariyle kullanilan devlet tesvik bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir.)

3.27 Raporlamanin béliimlemeye gére yapilmasina iliskin agiklamalar

Bélimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

4, Mali binyeye iliskin bilgiler

4.1 Sermaye yeterliligi standart oranina iliskin agiklamalar

Sirket “Varlik Yénetim Sirketi’ statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi
raporlamasina tabi degildir.

Sirket ‘Varlik Yénetim Sirketi’ statistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi
yukumlulagune ve raporlamasina tabi olmamakla birlikte, 'Finansal Tablolarin Sunulusuna iligkin Turkiye
Muhasebe Standardi (TMS1) dogrultusunda Sirketin sermaye yonetimine iliskin agiklamalari agagida
sunulmustur. Sirketin tek faaliyet alani devir alinmis Tahsili Gecikmis Kredilerden yapilan tahsilatlardir.
Sirket'in faiz gelirlerinden baska bir geliri bulunmamaktadir.

4.2 Kredi riskine iligkin agiklamalar
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

e Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin
alabilir, satabilir;

e Satin aldigi alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde cevirebilir veya bunlari
yeniden yapilandirarak satabilir;

» Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden
yapilandiriimasi veya Gglncu kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti
verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Sirket, bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler icin ihale
ve/veya teklif sunma strecinde satici kurumun paylagima actigi borglu bilgileri Sirket'in tecriibeli ve
uzman degerleme elemanlari ile musavir avukatlarinca analiz ediimektedir. Kredilerin gayrimenkul
teminatlari varsa gerekli gorulenleri Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilen
gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan gtncel ekspertizleri yapilmakta, kanuni takibe ugramis ve
yurdun degisik bélgelerinde bulunan borglularin gincel hukuki safahatlarinin saglikli degerlendiriimesi

icin gerek proje bazinda anlasmalar yapilan gerekse tlke ¢apinda hizmet alinan hukuk birolarinca
raporlara baglanmaktadir.

Sirket'in satin aldigi kredi musterilerine ait vadesi geg¢mis gek ve alacak senetleri bulunmamaktadir.
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Kur riskine iligkin agiklamalar

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagdh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket'in déviz pozisyonu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 —
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla TL'nin, diger déviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi ve
diger tum degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan varlik ve
yukumltltklerden dogan net kur farki geliri/(gideri) sonucu 6z sermaye ve net dénem karindaki
artis/(azalis) ddviz pozisyonu olmamasi sebebiyle sunulmamistir. (31 Aralik 2017 — Bulunmamaktadir).

Faiz orani riskine iligkin agiklamalar

Faiz orani riski, fazi oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket'in pozisyon durumuna bagl olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligi ifade etmektedir.

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari bankalardan ve verilen kredilerden; finansal yukumlulukleri ise,
alinan kredilerden olusmaktadir.

Sirket'in faize duyarii varlik ve yikumlukleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sabit faizli finansal varliklar ve
yiikiimliilikler
Bankalar(vadeli mevduat) 285 5,655
Alinan krediler 33,236 38,363

Degisken faizli finansal varliklar
ve ylkimluliikler

Bankalar(vadeli mevduat) — -

Alinan Krediler s -

Sirket 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla degisken faizli finansal varlik ve yukumlaluga bulunmamaktadir.
Sirket'in faize duyarli varlik ve yukumliiliiklerine uygulanan ortalama faiz oranlari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ABD Dolar Avro TL ABD Dolari Avro TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Bankalar (vadeli -- -1 21,90 -- - | 13,33
mevduat)

Likidite riskine iligskin agiklamalar

Sirket'in finansal yukimlalige ve finansal yuktmldlige bagh olarak likitide riski tasimamaktadir. (31
Aralik 2017 — Bulunmamaktadir).

Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

Sirket, finansal araglarin makul degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklar icin finansal
araglarinin makul degerlerinin ilgili araglarin kayitli degerlerinden 6nemli 6lgtude farkli olmadigina karar
vermistir. S6z konusu finansal araglar, bankalar ve muhtelif borglar bakiyelerini icermektedir.

Kredilerin gergege uygun degeri olarak, takipteki kredi niteligine dénugen kredilerin etkin faiz yonetim ile
degerlenmis tutarlar ve varsa deger dusus karsiligi sonrasi kalan net degeri olarak kabul edilmistir.

Alinan kredilerin tahmini gercede uygun degeri ise, ileride gergeklesecek nakit akimlarinin ,c,a‘r_if piyasa
faiz oranlari ile iskonto edilmesiyle hesaplanmistir. i

o ‘=’
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5.

5.1

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Finansal varlik ve borglarin gergede uygun degeri ile gésterilmesine iliskin aciklamalar (devami)

Asagidaki tablo, sirket'in tirev olmayan finansal varlik ve yikamliliklerin defter degeri ile gergege
uygun degerini géstermektedir. Defter degeri ilgili varlik ve yukumliliklerin elde etme bedeli ve birikmis
faiz reeskonlarinin toplamini ifade edtmektedir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Defter degeri | Gercege uygun deger | Defter degeri | Gergege uygun deger
Finansal varliklar 33,587 33,587 44,182 44,182
Bankalar 351 351 5,819 5,819
Krediler ve alacaklar 33,236 33,236 38,363 38,363
Finansal yiikiimliiliikler 1,904 1,904 107 107
Alinan krediler s - - s
Mubhtelif borglar 1,904 1,904 107 107
Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
Bilangonun aktif hesaplarina iligkin aciklama ve dipnotlar
5.1.1 Nakit degerler ve Merkez Bankasi hesabina iliskin bilgiler
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Kasa/efektif = - 1 v
T.C. Merkez Bankasi s - - s
Diger - o - -
Toplam - % 1 -
5.1.2 Bankalara iligkin bilgiler
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP| YP
Vadesiz mevduat 66 - 164 -
Vadeli mevduat 285 -- 5655| --
Toplam 351 - 5,819 -

5.1.3 Kredilere iligkin agiklamalar

5.1.3.1 Kredilere iligkin olarak ayrilan beklenen zarar kargiliklari: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
olmayann finansal tablolarda ayrilan beklenen zarar karsiligi 7,604 TL'dir (31 Aralik 2017 — 10,365 TL

Ozel karsilk).
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31 ARALIK 2018 TARIHIi iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
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5.1.3 Kredilere iligkin aciklamalar (devami)

5.1.3.2 Takipteki kredilere iliskin bilgiler

1.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

Sirket, 27 Aralik 2018 tarihinde Denizbank A.S.'den anapara toplami 96,700 TL tutarindaki bireysel
kredilerden olusan takipteki kredi portféyiint 6,500 TL édeyerek satin almistir.

Sirket, 29 Eylil 2018 tarihinde Fiba Banka A.S.'den anapara toplami 18,240 TL tutarindaki bireysel
kredilerden olusan takipteki kredi portfdyumu 145 TL édeyerek satin almistir.

Sirket, 20 Eyltl 2018 tarihinde Fiba Banka A.S.'den anapara toplami 53,459 TL tutarindaki bireysel
kredilerden olusan takipteki kredi portféyini 520 TL 6deyerek satin almistir.

Sirket, 7 Haziran 2018 tarihinde Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.$.’den anapara toplami 97,487
TL tutarindaki bireysel kredilerden olusan takipteki kredi portfoyini 350 TL 6deyerek satin almistir.

Sirket, 15 Mayis 2018 tarihinde Denizbank A.S.’den anapara toplami 103,007 TL tutarindaki
bireysel kredilerden olusan takipteki kredi portféytnt 12,350 TL ddeyerek satin almistir.

Sirket, 29 Aralik 2017 tarihinde Albaraka Turk Katilim A.$.'den anapara toplami 25,008 TL bireysel
kredierden olusan takipteki kredi portféyuni 1,320 TL édeyerek satin almistir.

Sirket, 14 Aralik 2017 tarihinde Turkiye Is Bankasi A.S.’den anapara toplami 102,736 TL ticari
kredilerden olusan takipteki kredi portféyiini 1,000 TL 6deyerek satin almistir.

Sirket, 22 Haziran 2017 tarihinde ICBC Turkey Bank A.$.'den anapara toplami 4,159 TL bireysel
kredilerden olusan takipteki kredi portféytnu 250 TL ddeyerek satin almistir.

Sirket, 6 Haziran 2017 tarihinde Fibabanka A.S.'den anapara toplami 27,349 TL bireysel kredilerden
olusan takipteki kredi portfoytnu 750 TL édeyerek satin almistir.

Sirket, 18 Mayis 2017 tarihinde Denizbank A.S.’den anapara toplami 97,522 TL bireysel kredilerden
olusan takipteki kredi portfoyunt 9,100 TL 6deyerek satin almistir.

Sirket, 26 Aralik 2016 tarihinde Sekerbank T.A.S.'den anapara toplami 22,447 TL tutarindaki ticari
ve bireysel kredilerden olusan takipteki kredi portfoyunt 2,000 TL 6deyerek satin almistir.

Sirket, 14 Aralik 2016 tarihinde Fibabanka A.S.’den anapara toplami 64,736 TL tutarindaki ticari
kredilerden olusan takipteki kredi portféytint 400 TL ddeyerek satin almistir.

Sirket, 24 Haziran 2016 tarihinde Sekerbank T.A.S.'den anapara toplami 34,154 TL tutarindaki
bireysel kredilerden olusan takipteki kredi portféytinii 4,350 TL ddeyerek satin almistir,

Sirket, 24 Haziran 2016 tarihinde Sekerbank T.A.S.'den anapara toplami 194,727 TL tutarindaki
ticari kredilerden olusan takipteki kredi portfoytinii 4,300 TL ddeyerek satin almistir.

Sirket, 27 Haziran 2016 tarihinde Fibabanka A.S.’den anapara toplami 13,956 TL tutarindaki
bireysel kredilerden olusan takipteki kredi portféyunt 1,250 TL édeyerek satin almistir.

Sirket, 6 Mayis 2016 tarihinde Ing Bank A.S."den anapara toplami 243 TL tutarindaki ticari
kredilerden olusan takipteki kredi portfoyuni 160 TL odeyerek satin almistir.
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5.1.3.2 Takipteki kredilere iligkin bilgiler (devami)

Portféylerin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla net kayitl defter degeri 33,237 TL'dir.

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017

Dénem bas| bakiye 38,363 26,180
Yabanci para alacaklarin degerlemesinden kaynaklanan artis / _
(azalis) B

Dénem igi girigler 19,865 12,420
Dénem icindeki tahsilatlar (15,912) (11,480)
Ayrilan karsilik tutari (24,251) (10,365)
Kredilerden alinan faizler(*) 15,171 21,608
Toplam 33,236 38,363

(*) Kredilerden alinan faizler kredi maliyetini asan kismini ve net buglin ki deger farkini icermektedir.
5.1.3.3 Yurtici ve yurtdisi kredilerin dagilimi

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yurtici krediler 33,236 38,363
Yurtdisi krediler -- --
Toplam 33,236 38,363

5.1.3.4 Kredilere iligkin olarak ayrilan beklenen zarar karsiliklari

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Onceki dénem sonu bakiyesi 10,365 -
Dénem icindeki artis 13,886 10,365
Dénem sonu bakiyesi 24,251 10,365

5.1.4 Satis amacl elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar hakkinda agiklamalar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirketin satis amagli elde tutulan 249 TL tutarinda duran varligi
bulunmakta olup, durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2017 — 106 TL).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in satig amagl elde tutulan duran varliklarina
iliskin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Dénem basi net defter degeri 106 106
Iktisap edilenler 143 -
Elden cikarilanlar - 5
Dénem sonu bakiyesi 249 106
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5.1.5 Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar

31 Aralik 2018
Demirbaglar Ozel maliyet Toplam
Maliyet ,
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 111 68 180
iktisap edilenler - -- -
Elden cikarilanlar == - ==
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 111 68 180
Birikmis amortisman
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 46 26 73
Cari dénem amortismani 25 14 39
Elden cikarilanlar - - --
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 71 40 111
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, net 40 29 68
31 Aralik 2017
Demirbaglar Ozel maliyet Toplam
Maliyet
1 Subat 2017 tarihi itibariyla 109 68 177
Iktisap edilenler 3 - 3
Elden c¢ikarilanlar (-) -- -- --
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 112 68 180
Birikmis amortisman
1 Subat 2017 tarihi itibariyla 22 12 34
Cari dénem amortismani 26 14 40
Elden cikarilanlar
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 48 26 74
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, net 64 42 106
5.1.6 Maddi olmayan duran varliklara iliskin aciklamalar
31 Aralik 2018
Yazilimlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 90 90
Iktisap edilenler 47 47
Elden ¢ikarilanlar -- -
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 137 137
Itfa paylari
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 50 50
Cari dénem amortismani 42 42
Elden ¢ikarilanlar o -
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 92 92
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, net 45 45
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5.1.6 Maddi olmayan duran varliklara iliskin aciklamalar (devami)

31 Aralik 2017

Yazilimlar Toplam
Maliyet
1 Subat 2016 tarihi itibariyla 81 81
Iktisap edilenler 9 g
Elden cikarilanlar - -
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 920 90
Itfa paylarn
1 Subat 2016 tarihi itibariyla 22 22
Cari dénem amortismani 28 28
Elden cikarilanlar -- --
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 50 50
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, net 40 40

5.1.7 Vergi varligina iliskin agiklamalar
5.1.7.1 Cari vergi varligina iliskin aciklamalar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in cari vergi varli§l bulunmamaktadir.
5.1.7.2 Ertelenmis vergi varligina iligkin agiklamalar

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 4,138 TL (31 Aralik 2017: 5,331 TL) tutarda net ertelenmis vergi
varligr (31 Aralik 2017 — Ertelenmis vergi yUkUmlalaga) hesaplamis olup, séz konusu deder bilango
tarihi itibariyla hesaplanan indirilebilir gegici farklar ile vergiye tabi gegici farklarin netlestiriimesi
sonucunda ulasilmistir,

Ertelenen vergi, yukimluluk yéntemi kullanilarak, varlik ve yiktimlaluklerin finansal tablolarda yer alan
kayith de@erleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yirirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gegerli
bulunan vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi yukamluluga vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikamliltklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve yukumiulukleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

(30)



HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

5.1.7.2 Ertelenmis vergi varligina iligkin agiklamalar (devami)

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20-22'dir (2017: %20-

22).
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Birikmis Ertelenmisg Birikmisg Ertelenmis
gecici vergi gecgici vergi
farklar | varhigi/(borcu) farklar| varhigi/(borcu)
Kidem diizeltmesi 14 8 8 2
Kredilerin net bugtinki degeri ile itfa
edilmis maliyetleri arasindaki farklar 15,384 3,387 - --
Gelecek yillarda mahsup edilecek
zararlar 3,424 753 12,674 2,788
Ertelenmis vergi varligi 18,808 4,140 12,682 2,790
Supheli alacak iptali -- -- (21,258) (4,677)
Kredilerin net buglnk degeri ile itfa
edilmis maliyetleri arasindaki farklar - -- (15.646) (3,442)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar amortisman diizeltmesi (11 (2) (8) (2)
Ertelenmis vergi (borcu) (11) (2) (36,912) (8,121)
Ertelenmis vergi borcu, net 18,798 4,138 (24,230) (5,331)
5.1.8 Diger aktiflere iligkin bilgiler
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Pesin 6denmis giderler 75 -- 38 —
Diger alacaklar 3 -- 3 --
Toplam 78 -- 41 i
5.2  Bilangonun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar
5.2.1 Mubhtelif borglara iligkin agiklamalar
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Ortaklara borglar(*) 1,812 o s -
Saticilara borglar 92 107 -
Toplam 1,904 107 -

(*) Ortaklara borglar Sirket'in kisa vadeli finansman ihtiyaci igin ortaklardan saglanan fonlardan
olugsmaktadir. Bahsi gegen fonlar igin herhangi bir faiz hesaplamasi yapilmamaktadir.
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tark Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Karsiliklara iligkin agiklamalar

Kidem tazminatina iliskin agiklamalar

Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde Turk Is Kanun'larina gore Sirket'in 6demesi
gerekecek muhtemel yukumlulugin buginkt degeri degeri hesaplanarak ayriimaktadir. TMS 19
isletmenin yukamluliklerinin hesaplanabilmesi igin aktteryal degerleme yontemlerinin kullanimini

gerekli kilmaktadir.

Tarkiye Finansal Raporlama Standartlar Sirket'in kidem tazminati karsilig tahmin etmek igin aktier
degerleme ydntemlerinin gelitiriimesini 6ngérmektedir. Buna gdére toplam yukumlalagun
hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar kullaniimistir,

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Iskonto orani (%) 4,80 469
Emekli olma olasiligina iligkin
kullanilan devir hizi orani (%) 82 100

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygun iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gésterir.
Sirket'in kidem tazminati kargiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi igin 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren gegerli olan 5.502 TL (1 Ocak 2018: 5.002 TL) Uzerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kidem tazminati karsiligi 14 8
Toplam 14 8
5.2.3 Vergi borcuna iligkin agiklamalar
5.2.3.1 Cari vergi borcuna iligkin aciklamalar
31 Aralik 2018 31 Aralitk 2017
Odenecek kurumlar vergisi -- -
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 31 23
Sosyal sigorta primleri-isveren g 15
Sosyal sigorta primleri-Personel 3 6
Odenecek katma deger vergisi -
Odenecek katma deger vergisi 2 2
Serbest meslek kazanglari gelir vergisi(*) 111 85
Toplam 156 131

(*) Serbest meslek kazang gelir vergisi, Sirket adina calisip,

vergisi alacagdir.
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

5.2.3.2 Ertelenmis vergi borcuna iliskin agiklamalar

5.2.4

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ertelenmis vergi yakumltlugu bulunmamaktadir. 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla ertelenmis vergi yukimlalaga bulunmaktadir. 5.1.7.2 no'lu aciklamaya bakiniz.

Ozkaynaklara iligkin bilgiler

5.2.4.1 Odenmis sermayenin gésterimi

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Hisse senedi karsiligi

20,000

20,000

Imtiyazli hisse senedi karsilig

Sirket'in sermaye yapisina ait detaylar Not 1.2 ve 1.4'de actklanmaktadir.

5.2.4.2 Odenmis sermaye tutari, Sirket’te kayitli sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadigi

hususunun agiklanmasi ve bu sistem uygulaniyor ise kayitli sermaye tavani

Sirket'te kayitll sermaye sistemi uygulanmamakt

adir.

5.2.4.3 Cari dénem iginde yapilan sermaye artinmlari ve kaynaklari ile arttirilan sermaye payina iligkin

5.3
5.3.1

5.3.2

5.3.3

5.34

diger bilgiler

Sirket 2017 yilinda 20,000 TL sermaye ile kurulmus olup,

icinde Sirket ortaklari tarafindan denmistir.

Bilango digi yiikiimliiliiklere iligkin agiklama ve dipnotlar

Garanti ve kefaletlerin tiirii ve miktarn

bahsi gegen sermayenin tamami ilgili dénem

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sekerbank T.A.S. igin Garanti Bankas’’ndan verilen 750 TL (31 Aralik
2016: 750 TL) degerinde teminat mektubu bulunmaktadir.

Taahhditlere iligkin agiklamalar
Bulunmamaktadir.
Emanet ve rehinli kiymetlere iligkin aciklamal

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in satin ald
senetlerinden olusan emanet ve rehinli kiymeti b

Tiirev iglemlere iligkin bilgiler

ar

g1 kredi musterilerine ait vadesi gecmis cek ve alacak
ulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in tirev islemi bulunmamaktadir.

(33)
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

5.4  Gelir tablosuna iligkin agiklama ve dipnotiar

5.4.1 Faiz gelirleri

5.4.1.1 Kredilerden alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler

Kredilerden alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Kredilerden alinan faizler
Takipteki alacaklardan alinan faizler 15,171 -- 21,608 -
Toplam 15,171 -- 21,608 -
5.4.1.2 Bankalardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler
Bankalardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
T.C. Merkez Bankasi'ndan . -- e i
Yurtici bankalardan 572 - 255 --
Yurtdisi bankalardan -- - -- --
Yurtdisi merkez ve subelerden -- -- -- -
Toplam 572 -- 255 -
5.4.2 Kullanilan kredilere verilen faiz giderlerine iligkin bilgiler
Kullanilan kredilere verilen faizlere iligkin bilgiler:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Bankalara 48 -- 20 -
T.C. Merkez Bankasi'na -- - - -
Yurtici bankalara 48 -- 20 -
Yurtdisi bankalara = - a =
Yurtdisi merkez ve subelere -- - 2 -
Diger kuruluslara s - - s
Toplam 48 - 20 s

5.4.3 Gelir tablosunda yer alan diger kalemlerin, gelir tablosu toplaminin %10’unu asmasi halinde bu
kalemlerin en az %20’sini olusturan alt hesaplara iligkin bilgi

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin diger faaliyet gelirleri asagida yer almaktadir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Diger faiz disi gelirler

4

(o]

Toplam

4

5.4.4 Beklenen zarar karsiliklari

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 24,251 TL beklenen zarar
itibariyla 10,365 TL 6zel karsilik bulunmaktadir.

(34)
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31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak belirtiimistir.)

5.4.5 Diger faaliyet giderlerine iligkin bilgiler

31 Aralik 2018

31 Aralitk 2017

Personel giderleri 507 441
Amortisman giderleri 81 68
Kidem tazminati 6 4

| Diger igletme giderleri 2,993 2,510
-Denetim ve misavirlik ticretleri 1,900 1,369
-Mahkeme giderleri 752 888
-Veergi resim ve harclar 109 73
-Faaliyet kiralama giderleri 89 82
-Aidat giderleri 19 18
-Kirtasiye giderleri 4 2
-lletisim giderleri 3 2
-Temsil ve agirlama giderleri - 2
-Diger giderler 117 74
Diger 139 48
Toplam 3,726 3,071

5.4.6 Vergi karsiligina iliskin agiklamalar
Sirket, cari ddnemde ayrica 2,168 TL tutarinda ertelenmis vergi giderini ekteki finansal tablolara
yansitmistir.
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sirdiiriilen faaliyetler vergi karsiligr 9,469 (2,168)
Cari vergi karsiligi - -
Ertelenmis vergi geliri ve (gideri9 9,469 (2,168)
Durdurulan faaliyetler vergi karsiligi - -
Cari vergi karsiligi - -
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri == =
Toplam 9,469 (2,168)

5.5

Asagidaki dokumu verilen mutabakat, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesa

vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin ver
arasindaki farklar géstermektedir.

p dénemlerinde, toplam

gi 6bncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vergi éncesi kar (6,661) 8,416
Kanunen kabul edilmeyen giderler - -
Vergiye tabi kar (6,661) 8,416
Kurumlar vergisi vergi orani %22 %20
Vergi gideri 1,465 (1,683)

Ozkaynak degisim tablosuna iligkin agciklama ve dipnotlar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde
O6denmis sermaye, 18,900 TL gecmis yil karlar ve

, Sirket'in 6zkaynaklari, 20,000 TL tutarinda

2,809 tutarinda dénem zararindan olusmaktadir.
Sirket'in toplam 6zkaynaklari 36,091 TL tutarindadir.

(35)
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
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5.6  Nakit akis tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

5.6.1 Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit

Kasa

Efektif depose

Nakde esdeger varliklar

Bankalar

Bankalar mevduati

Bloke bankalar mevduati

Faiz reeskontu

Para piyasalarindan alacaklar

Toplam

5,820

5.6.2 Dénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit

Kasa

Efekiif depose

Nakde esdeger varliklar

Bankalar

Bankalar mevduati

Bloke bankalar mevduati

Faiz reeskontu

Para piyasalarindan alacaklar

Toplam

5.7  Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iligkin agiklamalar

iligkili taraflarla bakiyeler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

TP YP

TP YP

Muhtelif borglar

Yavuz Calis

694 -

Cem Cek Ozkok

Can Ozkok

Abdullahhat Ozkék

1,200 -

Toplam

1,894 --

Ilikili taraflarla islemler

Cari dénem

Onceki dénem

TP YP

TP YP

Sermaye 6demesi

2,010

Hukuk musavirligi hizmeti

87 --

Kira gideri

Toplam

87 a =

Ust diizey yonetcilere saglanan faydalara iligkin bilgiler:

Cari dénemde ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 250 TL (31 Aralik 2017: 212 TL)'dir.
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Sirket'in faaliyetlerine iligkin diger agiklamalar

Bilanco sonrasi hususlara iligkin agiklamalar

Bilango sonrasi hususlar bulunmamaktadir.

Bagimsiz denetci raporu

Badimsiz denetci raporuna iligkin olarak agiklanmasi gereken hususlar

1 Ocak 2017 -31 Aralik 2017 hesap dénemine ait konsolide olmayan finansal tablolar Avrasya
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik Anonim Sirketi tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutulmustur. Bagimsiz denetgi raporu konsolide olmayan finansal tablolar ile konsolide olmayan finansal
tablolara iligkin notlarin baginda yer almaktadir.

Bagimsiz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar

Sirket'in faaliyetiyle ilgili olan, ancak yukaridaki boltimlerde belirtimeyen énemli bir husus ve gerekli
gorilen aciklama ve dipnotlar bulunmamaktadir.
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