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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Hedef Varlik Yénetim Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

A) Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Gérusumuze gére ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan finansal
performansini ve konsolide olmayan nakit akislarini, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Varlik Yénetim Sirketleri'nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik” ve "Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan bankalarin
hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger dizenlemeler ile Bankacilik Dlzenleme ve
Denetleme Kurumu (¢ DDK") tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeleri ve yapilan
aciklamalari ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlary ("TMS™)
hukamlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim &nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yurutilmastur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,

bolumiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. Finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak KGK
tarafindan yayimlanan ‘Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar’ (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin

tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gérusumuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulan
Kilit Denetim Konulari, cari déneme ait konsolide olmayan finansal tablolarin denetiminde mesleki
muhakememize gére en ¢ok 8nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir battn olarak

e olmayan finansal tablolara iligkin yurtttlen denetim cergevesinde ve konsolide olmayan
finansal tablolara iligkin gorisumazin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir
gorus bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu ]K‘onun un denetimde nasil ele alindigi j
Takipteki kredilerin tasinan degerlerinin Denetim calismalarimiz dahilinde, Sirketin
belirlenmesi gelecegde yonelik tahsilat projeksiyonlarini
olustururken kullanmakta oldugu tahmin ve
varsayim yéntemlerini ve tahsilat
projeksiyonlarinin gézden gecirilmesi ve
gerektigi durumda gtincellenmesi ile ilgili
politikalarini degerlendirdik.

Sirket'in portféyiine kayith olan ve deger
dusuklogune ugramis olarak satin alinan
alacaklari Bilanco 'da ‘Donuk Alacaklar' altinda
siniflandirilir. 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosunda toplam net bugtinkii dederi 27,925 bin
TL olan donuk alacaklar, aktif toplaminin %50'sini
olusturmakta olup, séz konusu takipteki kredilere
iligkin agiklamalar ilisikteki finansal tablolarin
5.1.3.2 nolu dipnotlarinda yer almaktadir,

Denetim yéntemi ve mesleki tecriibemize
dayanarak tahsilat projeksiyonlarina iligkin
sorgulama ve destekleyici kanit toplama
prosedurlerini gerceklestirdik. Buna ilaveten
alacaklarin net buguink degerinin belirlenmesi
hesaplamalarinda kullanilan indirgeme oranlari
ile iligikteki konsolide olmayan finansal tablolara
yansitilan kredi ve diger alacaklar deger dusls
karsiliklarini yeniden hesaplama yéntemi ile test
ettik.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni; takipteki kredilerin tutarsal ve oransal
buyuklagu ile, séz konusu takipteki kredilerin
gelecegde yonelik tahsilat projeksiyonlarinin
belirlenmesi; karsi tarafin finansal durumu da dahil
olmak Uzere gesitli varsayimlar ve faktérleri iceren

birgok degiskene bagi bir slregtir. Bununla birlikte takipteki kredilere iliskin cari

dénem icerisindeki tahsilatlardan bir 6rneklem
kUimesi segerek tahsilatlarin gerceklesip
gerceklesmedigini kontrol ettik. Ayrica gegmis
dénemlerde olusturulan nakit akisl
beklentilerinin, gergeklesen nakit akislar ile
uyumunu karsilastirdik.

Sirket yénetiminin varsayim ve tahminleri ilisikteki
konsolide olmayan finansal durum tablosunda
takipteki kredileri ve konsolide olmayan kar veya
zarar tablosundaki kredilerden alinan faizleri ve
kredi ve diger alacaklar deger dusus karsiliklarini
Onemli derecede etkileyebileceginden kilit denetim
konusu olarak ele alinmstir.

|

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumiuluklan

Son olarak, iligikteki konsolide olmayan finansal
tablolarda ve konsolide olmayan agiklayici
dipnotlarda yapilan actklamalarin uygunlugunu
kontrol ettik.

Sirket yonetimi, konsolide olmayan finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakli snemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugu i¢ kontrolden
sorumludur.
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Konsolide olmayan finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig§i strece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Sirketin finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumiudur,
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklarn
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir buttin olarak konsolide olmayan finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli
yanlislik igerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorlslimuza iceren bir bagimsiz
denetgi raporu diizenlemektir. BDS lere uygun olarak ylratalen bir bagimsiz denetim sonucunda

BDS'lere uygun olarak yurGttlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica;
* Konsolide olmayan finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlislk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri

tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercede aykir
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini i ildigi i

tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yOnetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemili bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmas; durumunda olumiu gorus disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
surekliligini sona erdirebilir,

* Konsolide olmayan finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak uzere genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigini degerlendirecektir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsiziiga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayz. Ayrica bagimsiziik izerinde etkisi oldugu dustinulebilecek tum iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri tst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402 nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca; Sirket'in 1
Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin
konsolide olmayan finansal raporlamaya iligkin htktimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402 nci maddesinin dorduncd fikrasi uyarinca: Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yurltup sesuclandiran sorumiu denetci Fatma Mevhibe Ozgun'dur.

TIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI

Istanbul, 12 Subat 2021
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31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARIYLE
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Adres : Dinya Ticaret Merkezi, EGS Business Park Bloklari B-3 Blok Kat: 8 No: 291
Yesilkoy — Bakirksy / istanbul

Telefon :0(212) 805 0818

Faks 10 (212) 465 0403
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Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan dtizenlenen “Bankalarca Kamuya
Agiklanacak Finansal Tablolar lle Bunlara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Tebligi gére
hazirlanan 31 Aralik 2020 tarihli konsolide olmayan finansal rapor agadida yer alan bélumlerden

1 Sirket hakkinda genel bilgiler

2 Sirket'in finansal tablolar

3. llgili dénemde uygulanan muhasebe politikalarina iligkin aclklamalar
4, Sirket'in mali btinyesine iliskin bilgiler

5 Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar

6 Sirket'in faaliyetlerine iliskin diger agiklama

r Bagimsiz denetci raporu

B
Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iligkin ek ve yorumiar ile Sirketimiz
kayitlarina uygun olarak, aksi belirtimedigi middetce bin Tiirk Liras; (TL) cinsinden hazirlanmis olup,
bagimsiz denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur,

12 Subat 2021

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iligkin bilgiler:

Ad-Soyad/Unvan : Yavuz TUrkeri / Genel Mudur
Telefon :0(212) 80508 18
Faks :0(212) 465 04 03

HEDEF VARLIK YONETIM A.S.

Dunya Ticaret Merkezi, EGS Business Park B-3 Blok Kat:8 No:29] Yesilkdy - Bakirkdy / Istanbul Tel: +90 212 805 0818 (PBX) Faks: +90 212 465 04 03
www.hedefvarlik.com | info@hedefvarlik.com




BIRINCI BOLUM
Genel Bilgiler

1.1 Sirket'in kurulus tarihi, baslangig statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri
ihtiva eden Sirket'in BBMINGES .ttt 1

1.2 Sirket'in sermaye yapisi, ydnetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak tek
basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler
ile dahil oldugu gruba HISKIN GIKIAMA. v..ccreretssrsssssssismmsememssss et 1

1.3 Sirket'in ydnetim kuruly baskan ve tyeleri, denetim kuruly Uyeleri ile genel mudiir ve
yardimcilarinin nitelikleri, varsa Sirket'te sahip oldukiar paylara ve sorumluluk alanlarina

KN IKIAMA ...ttt 1
1.4  Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iliskin agiklamalar...................oooo.. 2
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)
BiRINCi BOLUM
Genel Bilgiler

1.1 Sirket'in kurulus tarihi, baslangig statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri
ihtiva eden Sirket'in tarihgesi

Hedef Varlik Yénetim Anonim Sirketi ("Sirket”) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun
("BDDK") 6584 sayili ve 18 Aralik 2015 tarihli kurulug izniyle, 1 Subat 2016 tarihinde kurulmustur. 1

Subat 2016 tarihinde tescil edilen kurulus karari, 5 Subat 2016 tarih ve 9005 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayimlanmigtir.

1.2 Sirket’'in sermaye yapisl, yénetim ve denetimini dogrudan veya dolayl olarak tek basina
veya birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil icindeki degisiklikler ile dahil
oldugu gruba iligkin agiklama

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in édenmis sermayesi 30.000.000 (Tam) TL'dir. Sermaye beheri 1
(Tam) TL (Bir Turk Lirast) nominal degerde 30.000.000 adet hisseye ayrimistir. Sirket sermayesi
icinde imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sirket'in sermayesi ve sermayenin ortaklara dagilimi asagidaki gibi gergeklesmistir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Hissg Toplam deger (TL*) Hisse adedi Toplam deger (TI:)
adedi (*) (*)
Yavuz Calis 10.200.000 10.200.000 6.800.000 6.800.000
Abdullahhat Ozksk 6.600.000 6.600.000 4.400.000 4.400.000
Cem Cek Ozkok 6.600.000 6.600.000 4.400.000 4.400.000
Can Ozkok 6.600.000 6.600.000 4.400.000 4.400.000
Toplam 30.000.000 30.000.000 | 20.000.000 20.000.000

(*) Yukaridaki tabloda tutarlar tam belirtilmisgtir.

1.3 Sirket’in yénetim kurulu baskan ve iiyeleri, denetim kurulu tiyeleri ile genel miidiir ve
yardimcilarinin nitelikleri, varsa Sirket'te sahip olduklari paylara ve sorumluluk alanlarina
iliskin agiklama

Y6netim Kurul Baskani ve Uyeleri

[Adi Soyad Gorevi Goéreve Atanma Tarihi Ogrenim Durumu
Yavuz Calis Y6netim Kurulu Baskani 11 Haziran 2020 Lisans
Abdullahhat Ozkék | Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi | 11 Haziran 2020 Lise
Cem Cek Ozkék | Yénetim Kuruly Uyesi 11 Haziran 2020 Lisans
Can Ozkék Yénetim Kurulu Uyesi 11 Haziran 2020 lkégretim
Yavuz Tirkeri Yénetim Kurulu Uyesi 11 Haziran 2020 Lisans

Yukarida belirtilen kisilerin Yavuz Tiirkeri hari¢ Sirket hisselerinin igerisinde paylari mevcuttur (Not
1.2).




1.4

1.5

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHi i
FINANSAL TABLOLARA

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Turk Liras (“TL")

Genel Bilgiler (devami)

TIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

olarak belirtilmistir.)

Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iliskin actklamalar

5411 nolu Bankacilik Kanunu’
Sahipligine lliskin Yénetmelik’

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla asagidaki sekildedir.

nun nitelikli pay tanimi ile Bankalarin [zne Tabi
in 13. maddesi uyarinca Sirket'in Nitelikli Paya

Islemleri lle Dolayli Pay
Sahip Kisi ve Kuruluglar

= . Odenmemis
Pay Tutarlan Odenmis Paylar
Adi Soyad « | Pay Oranlar (%) : . Paylar
L (Tam) TL (%) | T3 (Hisse Adedi) (Hisse Ao di]
| Yavuz Calig 10.200.000 0,34 10.200.000 -
Abdullahhat
Ozkeok 6.600.000 0,22 6.600.000 J
Cem Cek Ozkék 6.600.000 0,22 6.600.000 -
Can Ozkék 6.600.000 0,22 | 6.600.000 -]

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla asagidaki sekildedir.

2 . Odenmemis
Pay Tutarlar & Odenmis Paylar
Adi Soyad (Tam) TL () Pay Oranlar (%) (Hisse Adedi) o :sz(ljal;
Yavuz Calis 6.800.000 0,34 6.800.000 -
Abdullahhat
Ozksk 4.400.000 0,22 4.400.000 -
| Cem Cek Ozkok 4.400.000 0,22 4.400.000 -]
| Can Ozksk 4.400.000 0,22 4.400.000 -

(*) Yukaridaki tabloda tutarlar tam belirtiimistir.

Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin &zet bilgi
Sirket'in ana sbzlesmesinde belirtilen faaliyet alanlar ana basliklar halinde asagidaki gibidir:

* Banka, Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren
sigorta sirketlerinin sz konusu hizmetlerinden dodan alacaklari ile diger varliklarini satin
almak, satmak, satin aldigi alacaklari tahsil etmek varliklari nakde gevirmek veya bunlar
yeniden yapilandirarak satmak;

®  Alacaklarin tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul veya sair mal, hak ve varliklar isletmek,
kiralamak ve bunlara yatirim yapmak;

* Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglulara ilave finansman saflamak;

* Banka, Tasarruf Mevduat| Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren sigorta
sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarinin yeniden
yapilandiriimasi veya Uglnc kisilere satisinda danismanlik ve aracilik hizmeti vermek;

* Ana faaliyetlerini gerceklestirmek tizere Sermaye piyasas| mevzuati dahilinde ve gerekli izinleri
almak kaydiyla faaliyette bulunmak ve menkul kiymet ihrag etmek:

¢ Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak edinebilir:

* Diger varlik yénetim sirketlerinin satisina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal uriinlere
yatirim yapmak;

e Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danigmanlik hizmetivermek.
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

Genel Bilgiler (devami)

Sirket'in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgi (devami)

Sirket yukarida sayilan maksat ve mevzunun gerceklestirilebilmesi igin;

a)

b)
c)

d)

a)

h)

)]

llgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci kurum. kurulus, banka ve
piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli krediler, garantiler veya teminat mektuplari almak
sureti ile teminatll veya teminatsiz finansman temin edebilir ve gerektigi takdirde, sézkonusu
finansman iglemleri cergevesinde tahakkuk edecek borglarinin teminati olarak varliklarinin
ve/veya alacaklarinin timu veya bir kismi tizerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis
edebilir; her turll teminat verebilir:

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri icin yatinmlarda bulunabilir:
Sirket amag ve faaliyetlerini gergeklestirmek icin her turli mali taahhitte bulunabilir;

Sirketin amag ve faaliyetleri icinde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak
sirketler kurabilir. Sirket amag ve faaliyetleri ile ilgili veya amac ve faaliyetlerine yardimci
veya kolaylastirici faaliyetlerde bulunabilmek icin yerli ve yabanci uyruklu tiizel Kisilerle ilgili
mevzuat hikimleri uyarinca belirtilen oranlar dahilinde ortakliklar veya bagli kuruluslar
kurabilir; alabilir, aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tuizel kisilere ait hisse,
tahvil ve diger menkul kiymetleri alip satabilir ve bunlar Uzerinde her turll hukuki tasarrufta
bulunabilir;

Her tlrlti marka, ihtira berati, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how,
ticaret Gnvani, hususi imal ve istihsal usulleri, alameti farika dahil olmak ancak bunlarla sinirl
olmamak kaydi ile her tirl( fikri miulkiyet haklari ve imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir,
iktisap edilen fikri miilkiyet haklari ile ilgili her trli ticari muameleleri yapabilir, bunlar
uzerinde her tirli hukuki tasarrufta bulunabilir, sézkonusu fikri mulkiyet haklarini tescil veya
iptal ettirebilir, yerli ve yabanci gercek ve/veya tuzel kigiler ile lisans stzlesmeleri akdedebilir;

Amaci ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklar satin alabilir veya iktisap
edebilir, zilyetliginde bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama
haricinde kiraya ve alt kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki veya ticari tasarrufta
bulunabilir, Ggtincl sahislarin menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklari lizerinde kendi lehine
ipotek, rehin, intifa ve sair yukumlulikler tesis edebilir; kira sézlesmelerini tapuya serh
ettirebilir; Uglincli sahislarin borglarinin teminati olarak Sirket menkul, gayrimenkul ve
varliklarinin ve/veya dogmus, dogacak hak ve alacaklarinin timi veya bir kismi (izerinde
ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen s&z konusu haklari fek edebilir;

Sirket amag ve faaliyetlerine iliskin veya amag ve faaliyetlerinin gerceklestiriimesi igin faydali
olabilecek her turli ticari, mali ve/veya mali islemlere, anlagsmalara ve diizenlemelere taraf
olabilir, bunlara iligkin her turlii sdzlesmeyi akdedebilir, her tiirl kefalet ve garanti verebilir;

Alacaklarini tahsil etmek amaciyla bor¢lularina ilave finansman saglayabilir;

Islerin yaritulmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletiimesi igin gereken yerli ve
yabanci teknik, idari ve uzman personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir,
yabancilar igin ¢alisma izni basvurusunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci
calisanlarin maaslarini yurtdisina transfer edebilir;

llgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul
kiymetler, finansman bonolari, kar-zarar ortaklid! belgelerini ihra¢ edebilir:

(3)
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras ("TL") olarak belirtilmistir.)

Genel Bilgiler (devami)
Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin &zet bilgi (devami)

k) Pay senedi, tahvil, finansman bonosu, devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortakligl senedi ve
benzeri her tiirli 6zel ve kamusal menkul kiymeti, bunlarla ilgili her tarlg sufa, vefa, istira,
intifa ve riichan haklarin opsiyon ve benzeri sahsi veya ayni haklan satin alabilir, satabilir,
baskalan ile degisebilir, bunlar bzerinde her turlt ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir:

I) lstirak ettigi sirketlere yatirim, para bulma, proje gelistirme organizasyon, yonetim, pazarlama
ve satig gibi ticari, teknik, ekonomik, Sermaye Piyasasi Kanunu'da belirlenen yatirm
danismanligi faaliyeti mahiyetinde olmamak Uzere, mali, idari veya hukuki nitelik tasiyan
konularda ivazl veya ivazsiz danismanlik hizmeti verebilir, istirak ettigi sirketler adina resmi
veya Ozel ihalelere katilabilir;

m) Yerli veya yabanci kisi veya kuruluslarla kisa Veya uzun sureli adi ortakliklar veya istiraklar
kurabilir, bunlarla mali sorumlulugun yiklenmesi ve bélistlmesine iliskin anlagmalar
yapabilir;

n) Her turli fizibilite, etit, calismalar, danismanlik yapabilir, eleman yetistirebilir:

o) Sirketin igleri igin gerekli tagitlar (ucaklar ve gemiler dahil) iktisap edebilir, devredebilir ve
bunlar tizerinde ayni, sahsi tasarruflarda bulunabilir:

p) Sirket amac ve konusuna iligkin olarak adli ve idari makamlardan izin almak Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurulunu usuliine uygun olarak bilgilendirmek kaydiyla yurt iginde
veya yurt disinda subeler, irtibat biirolary acabilir,

alinacaktir.

(4)
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HEDEF VARLIK YONETiIM ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

(FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

KONSOLIDE OLMAYAN BILANCO

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Bagdimsiz Denetimden

Ca?ieggr:sem Gegmis Yeniden Gegmig Yeniden
(31/12/2020) Diizenlenmis (*) Onceki Duzenlenmis (*) Onceki
Dénem (31/12/2019) Dénem (31/12/2018)
AKTIF KALEMLER Digniot T Y T
(5.1) oplam TP YP Toplam TP YP  Toplam
| FINANSAL VARLIKLAR (Net) 16,152 11,060 27,212 4,689 - 4,689 351 - 351
11 Nakit ve Nakit Benzerleri 16,152 11,060 27,212 4,689 - 4,689 351 - 351
111 Nakit Degerer ve Merkez Bankas) 1) 3 - 3 2 - 2 - = -
1.1.2 Bankalar (2) 16,149 11,060 27,209 4,687 - 4,687 351 - 351
1.1.3 Para Piyasalanndan Alacaklar - - - - o= o= o =
1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara . . . . . R o .
* Yansitilan Finansal Varhiklar
1.21 Deviet Borglanma Senetleri - - - - I = S =
122 Sermayede Payl Temsil Eden Menkul - _ _ B _ _ o _
- Degerler
1.2.3 Diger Finansal Varliklar - EE w - - - - =
Gergege Uygun Deger Farki Diger
1.3 Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal - = FS 33 - i A o
Varhiklar
1.3.1 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - - - = =
132 Sermayede Payi Temsil Eden Menkul _ _ _ _ _ ~ _ o
- Degerler
133 Diger Finansal Varliklar - - - = - = cop - -
14 itfa Edilmig Maliyeti ile Olgiilen Finansal N = . N B . . B
: Varliklar
1.5 Turev Finansal Varliklar - - - = = - ) =
1.6 Donuk Finansal Varhiklar - - - - - i = -
1. KREDILER (Net) (3) 27,925 - 27,925 40,886 - 40,886 33,238 -- 33,236
24 Krediler - - - a - - - ee =
2.1.1 itfa Edilmis Maliyetiyle Olctiienler 2 = - - = = = - -
212 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara . _ ~ _ _ _ o ~
o Yansitilanlar
2.1.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger _ . _ _ _ . o _
o Kapsam Gelire Yansthilanlar
2.2 Kiralama Islemlerinden Alacakiar - - s i = - I e
2241 Finansal Kiralama Alacaklari = - - - = 8 & &S -
222 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - — - = = - - == y
223 Kazanilmamis Gelirler (-) - = - - - = & -
2.3 Faktoring Alacaklan - - i & & - S -
231 itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler = = - - - - oS o
232 Gergegde Uygun Deger Farki Kar Zarara . _ _ - - _ _ _
o Yansitilaniar
234 Gergegde Uygun Deger Farki Diger _ _ _ _ _ _ L _
= Kapsamli Gelire Yansitilanlar
24 Donuk Alacaklar 50,317 - 50,317 52,298 - 52,298 40,840 - 40,840
2,5 Beklenen Zarar Karsiliklari (=) (22,392) = {22,392) (11,412) - (11,412) (7,604) - (7,604)
2.5.1 12 Aylik Beklenen Zarar Karsiligi (Birinci _ _ _ _ _ _ o B
e Asama)
252 Kredi Riskinde Onemli Artig (Tkinci Asama) - - - - = = - - -
253 Temerit (Uglincii Asama/Ozel Karsilik) (22,392) —  (22392) (11,412) - (11,412) (7604) —  (7.604)
SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE
1. DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN (4) 1,033 - 1,033 238 - 238 249 .. 249
DURAN VARLIKLAR (Net)
3.1 Satig Amagh 1,033 - 1,033 238 - 238 249 - 249
3.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - = - £ - - e P
V. ORTAKLIK YATIRIMLARI - = i = - = S =
4.1 Istirakler (Net) - - - = - = S - -
4.2 Bagh Ortakiiklar (Net) - - - -- - - - = -
43 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is B _ _ _ B _ _ B
i Ortakliklari) (Net)
V. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (5) 15 - 15 35 - 35 68 - 68
Vil ::l‘.:gm OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 6) b . P ——_— 45 B o 45
6.1 Serefiye - - - - - - - -
6.2 Diger 17 - 17 39 - 39 45 - 45
Vil YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER . . . - . o .
B (Net)
Vil CARI VERGI VARLIGI (7) - - “ - - - - e a
IX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI (7) - - - - & - - e -
X. DIGER AKTIFLER (8) 111 - 111 15 - 15 78 - 78
AKTIF TOPLAMI 45253 11,080 56,313 45,902 - 45,902 34,027 - 34,027

{*) Bakiniz: Dipnot 3.5

(5)




HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBAR

(FINANSAL DURUM TABLOSU)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras (“TL™

olarak belirtilmistir.)

IYLA KONSOLIDE OLMAYAN BILANGO

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis Yeniden Gegmig Yeniden
Cari Dénem Diizenlenmis (*) Onceki Diizenlenmig (*) Onceki
(31/12/2020) Dénem (31/12/2019) Ddnem (31/12/2018)
i Dipnot
PASIF KALEMLER (5.2) TP YP _ Toplam TP__YP__ Toplam TP YP_ Toplam
I MEVDUAT = . o i % - - i &
1. ALINAN KREDILER - - - % = - # = =
. PARA PIYASALARINA BORGLAR & - - & i - - - <
v IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER
: (Net) - - - - - i = - -
41 Bonolar - - - i & - = = -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - ~ P8 - -
43 Tahviller & - - “ 53 - - o i
V. FONLAR - = - - = - - i s
GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR
Vi ZARARA YANSITILAN FINANSAL
YUKUMLULUKLER - .. - - s - - - &
VL. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER @ - 4 - = - - s w
Tdrev Finansal Yiikiimltltklerin Gergegde
71 Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan
Kismi - - - 5 - = = = -
Tirev Finansal YiikiimlilGklerin Gergege
7.2 Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Kismy - - - s . = - - i
ViIL MUHTELIF BORGLAR 1) 20 - 20 2,290 - 2,290 1,904 - 1,904
IX. FAKTORING YUKUMLOULUKLERI = 2 - ” & “ - - -
X KIRALAMA ISLEMLERINDEN
' YUKUMLULUKLER - - - - - - s = -
10.1 Finansal Kiralama - [ -
10.2 Faaliyet Kiralamas) - - - - = - ™ = -
103  Diger - - = - a & - - ..
10.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri(-) - - - “ i o - s -
XI. KARSILIKLAR {2) 42 - 42 22 - 22 14 - 14
111 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - a - - -
11.2 Caligan Haklan Karsilig 42 - 42 22 - 22 14 - 14
11.3 Sigorta Teknik Kargiliklan (Net) - - - - - L = - -
11.4 Diger Karsiliklar - - - = - - - s ==
Xil. CARI VERGI BORCU (3) 944 - 944 993 - 993 156 - 156
X, ERTELENMIS VERGI BORCU (3) 2,416 - 2,416 3,624 - 3,624 2,630 - 2,630
SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN
' DURAN VARLIK
BORGLARI (Net)" - - w & - - i = -
141 Satig Amagh . ! - - - - 5 - - -
14.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - &4 - - a i -
XV SERMAYE BENZERi BORGLANMA
! ARAGLARI az =3 - = - = - - -
15.1 Krediler - - . % - " a i -
156.2 Diger Borglanma Araglan - - - - - - - - -
XV, DIGER YUKUMLULUKLER - - - o s & - - s
Xvi, ('?ZKAYNAKLAR (4) 52,891 - 52,891 38,973 - 38,973 29,323 - 29,323
171 Odsnmis Sermaye 30,000 - 30,000 20,000 - 20,000 20,000 - 20,000
17.2 Sermaye Yedekleri - - - - - - - - ~
Kar veya Zararda Yeniden
17.3 Siniflandinimayacak Birikmig Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler - - s £ - - e P= -
Kar veya Zararda Yeniden
17.4 Simiflandinlacak Birikmig Diger Kapsamhi
Gelirler veya Giderler - = - - e i - - -
17.5 Kar Yedekleri 1,121 - 1,121 - - - - - =
17.5.1  Yasal Yedekler 1,121 - 1,121 - s T - - <
17.6 Kar veya Zarar 21,770 - 21,770 18,973 - 18,973 9,323 - 9,323
17.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 12,852 - 12,852 9,323 - 9,323 18,900 - 18,900
17.6.2  Dénem Net Kar veya Zarari 8918 - 8,918 9,650 - 9.650 (9,577) - (9,577)
17.7 Azinlik Paylan - - s e - =" - - i
PASIF TOPLAMI 56,313 - 56313 45902 —~ 455902 34,027 - 34,027

(*) Bakiniz: Dipnot 3.5

(6)



HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHi iTiB
(Tutarlar aksi belitimedikge B

ARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN NAZIM HES
in Turk Lirasi (“TL") olarak belirtiimistir.)

APLAR TABLOSU

Bagimsiz Denetimden

Ba§imsiz Denetimden

Gegmis Cari D&nem Gegmis Onceki DSnem
(31/12/2020) (31/12/2019)
D{';gf‘ TP YP Toplam a1 YP  Toplam
A, BILANGO DISI YOKUMLULUKLER (FHI+T) 471 - 471 471 - 471
1.1 Teminat mektuplan (1) 471 - 471 471 - 471

1.1.1  Deviet ihale kanunu kapsamina girenler 471 - 471 471 - 471

112 Dis ticaret iglemleri dolayisiyla verilenier - = = - - =

1.1.3  Diger teminat mektuplari - - - - - -

1.2 Banka kredileri 471 - 471 471 - 471
121 |thalat kabul kredileri = = - = e =
1.22 Diger banka kabulleri - - - s = -

1.3 Akreditifler = - s - - -
1341 Belgeli akreditifier = s = - = =
1.3.2  Difer akreditifler - - - s = -

1.4 Garanti verilen prefinansmaniar - - ) = - =

1.5 Cirolar = - = - a5 =
151  T.C. Merkez Bankasina cirolar = = - = - -
152  Diger cirolar == = - - = -

1.6 Menkul kiy. ih. satin alma garantilerimizden - - - - = w

1.7 Faktoring garantilerinden - - - - - -

1.8 Difer garantilerimizden e 5 e i %% -

1.9 Diger kefaletlerimizden = - - 25 - -

. TAAHHUTLER (2) s - = - = =

21 Cayilamaz taahhitler p = - - a -

211 Vadeli, aktif deder alim taahhitieri - - - = N -

212 Vadeli, mevduat al.-sat, Taahhiitieri - — = = - =

213 lstir. ve bag, ort. ser. Ist, taahhtleri - = = = - =

214 Kul. gar. kredi tahsis taahhatieri - - - = = -

21.5  Men. kiy, ihr. aracilik taahhatleri & - = - - s

216 Zorunlu karsilik #deme taahhodi - -~ = - = 2

217 Gekler igin tdeme taahhitlerimiz = = - - = -

218 Ihracat taahhiit. kaynakianan vergi ve fon yikimlaluga - - - = - -

2.1.8  Kredi karti harcama limit taahhatieri - - = - - s
21.10 Kredi karllan ve bankacilik hizmetierine iligkin promosyon uyg,

k taah. =% - - & = =
2111 Agida menkul kiymet satig taahhit. Alacaklar - e - = - =
2112 Agida menkul kiymet satis taahhat, Borglar i - = - = =
2113  Dider cayilamaz taahhitier = - = = =5 -

2.2 Cayllabilir taahhatler = - s = - -
221 Cayilabilir kredi tahsis taahhitieri — - i - s =
222 Diger cayilabilir taahhatler = = - . 23 -

Nl TUREV FINANSAL ARAGLAR (4) = = = iz = -

3.1 Risklen korunma amagl tirev finansal araglar - - - s = =

3.1.1 Gergege uygun deder riskinden korunma amagl iglemler - = = - s =

3.1.2  Nakit akis riskinden korunma amach islemler - - - = [ -

313 Yurtdigindaki net yatinm riskinden korunma amagli islemler - - - = - -

3.2 Alm satim amagl iglemler - - -~ - - =

321 Vadeli déviz alim-satim iglemnleri - - - - = =
3211 Vadeli doviz alim islemleri = = e = = -
3212 Vadeli dbviz satim islemleri - - - - - =

322 Para ve faiz swap iglemleri - - - = = =
3221  Swap para alim iglemleri = - - == a -
3.2.22  Swap para satim islemleri 5 — - = - s
3223  Swap faiz alm iglemleri - - - - - =3
3224  Swap faiz satim islemleri - = - - s -

3.2.3  Para, faiz ve menkul degerier opsiyonlar - - - - = =
3.2.31  Para alim opsiyonian - = = - - %
3232  Para salim opsiyonian - - - . = =
3233  Faiz alim opsiyonlan - = - - “ -
3234  Faiz saim opsiyanian - - = - - c
3235  Menkul dederler alim opsiyoniari - - - - e =
3.236  Menkul dederer satim opsiyonlan - - - - = -

3.24  Futures para islemleri - - — - - i
3.241  Futures para alim islemleri - - 2= = — P
3.24.2  Futures para satim islemleri = - - - = =

325  Fulures faiz alim-satim islemleri - - - = ) -

326 Diger - - - - - -

B.  EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+VI) - e =) - = =

IV.  EMANET KIYMETLER - = - ~ = -

41 Msteri fon ve portfdy meveutlan - - - s e -

4.2 Emanete alinan menkul degerler - - s - - o

4.3 Tahsile alinan gekler (3) - - - - - -

4.4 Tahsile alinan ticari senetler (3) - - - = = =

4.5  Tahsile alinan diger kiymetler - - = = o =

46 Ihracina araci olunan kiymetler - 53 - - = =5

4.7 Diger emanet kiymetier (3) - - - - = -

4.8 Emanel kiymet alanlar - - = - - =

V.  REHINLI KIYMETLER - = = - = et

51 Menkul kiymetier w“w - - = = -

52  Teminat senetieri . - = =5 - e

53  Emtia = s = — — =

54  Varant = = = - o =

65  Gayrimenkul = & - = = -

5.8  Diger rehinli kiymetler (3) - e - - - <

5.7 Rehinli kiymet alanlar - - - - - =

VI. _KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER = - - = = =]

I_ BILANGO DI$1 HESAPLAR TOPLAM| {A+B) 471 - 471 471 - 471
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HEDEF VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE iLiSKIN

KONSOLIDE OLMAYAN GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belittiimedikge Bin Tiirk Liras ("TL") olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gegmig Gegmis Yeniden
GELIR VE GIDER KALEMLERI (5.4) Gapoonem  Dizenlenmis (*) Gnceki
(3111212020} Dénem (31/12/2019)
I FAIZ GELIRLER] (1) 29,307 22,408
11 Kredilerden alinan faizler 27,787 21,879
1.2 Zorunlu kargiliklardan alinan faizler = =
1.3 Bankalardan alinan faizler 1,520 527
14 Para piyasasi iglemlerinden alinan faizier - 22
1.5 Menkul degerlerden alinan faizler - -
1.5.1  Alim satim amagh finansal varliklardan - -
1.5.2  Gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan fv - -
1.5.3  Satiimaya hazir finansal varliklardan - -
154 Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlardan - -
1.6 Finansal kiralama gelirleri - -
1.7 Diger faiz gefirleri - -
L. FAiZ GIDERLERI (2) - -
21 Mevduata verilen faizler - -
22 Kullanilan kredilere verilen faizler - -
23 Para piyasasi islemlerine verilen faizler - -
2.4 ihrag edilen menkul kiymetiere verilen faizler - -
2.5 Diger faiz giderleri - -
. NET FAiz GELIRI (1 - Ii) 28,307 22,406
V. NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI - -
4.1 Alinan ticret ve komisyonlar - -
4.1.1  Gayrinakdi kredilerden - -
41.2 Diger = e
4.2 Verilen licret ve komisyonlar - -
4.2.2  Gayrinakdi kredilere verilen - -
4.23 Diger - =
V. PERSONEL GIDERLERI (-) (5) (749) (610)
VL. TEMETTU GELIRLERI = i
VI TICARI KAR/ZARAR (Net) (3) (641) (15)
71 Sermaye Piyasas! islemler Kar/Zaran - -
7.2 Tirev Finansal Islemlerden Kar/Zarar - -
7.3 Kambiyo Islemleri Kari/Zarari (641) (15)
VIl DIGER FAALIYET GELIRLERI (3) 6 33
IX. FAALIYET BRUT KARI (I+IVHV+VI VIV 27,923 21,814
X. BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI (-) (4) (11,842) (4,714)
XI. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (5) (4,943) (4,338)
Xl NET FAAL|YET KARIZARARI {IX-X-XI) . 11,138 12,764
X BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
' FAZLALIK TUTARI -
Xy, OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN
" KAR/ZARAR - -
XV. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI . - -
XVI.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES| KIZ (XIl+...+XV) s -
XVil.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (1) (6) {2,220) (3,114)
171 Cari vergi karsiligi (3,428) (2,120)
17.2  Ertelenmis vergi gider etkisi ) - (994)
17.3  Ertelenmig vergi gelir etkisi (+) . 1,208 -
XVill. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVI£XVII) 8,918 9,650
XIX.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
19.1  Sahig amagli elde tutulan duran varlik gelideri - -
Istirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen orakliklar (is ort.) satig
1.2 karlan - -
19.3  Diger durdurulan faaliyet gelideri 3 - -
XX, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
201 Salis amagl elde tutulan duran variik giderleri - —
202 istirak, bagl ortaklik ve birlikle kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satig
: zararlan - -
20.3  Diger durdurulan faaliyet giderleri - -
XXl DURDURULAN FAALIYETLER VERG| GNCESI K/Z (XIX-XX) - -
XXIl.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - -
221 Cari Vergi Karsiligi - -
222 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
22.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi -) - -
XXill.  DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XX1EX0) - -
XXIV. DONEM NET KARI/ZARARI (XVIIXX) 8,918 9,650
241 Grubun Kari / Zarar =5 -
242 Azinlik Paylar Kari / Zaran -) — -
Hisse Bagina Kar/ Zarar 0,30 0,48

(*) Bakiniz: Dipnot 3.5
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KALEMLERINE iLiSKIN TABLO

(DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU)

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras (“TL") olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
= it T—— ; Bagimsiz Gegmis Yeniden
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI Denetimden - ' &

Gegmis Dizenlenmis (*) Onceki
Cari Dénem (31',12;3:;"]
(31/12/2020)
1. DONEM KARI ZARARI 8,918 9,650
1L, DIGER KAPSAMLI GELIRLER - -
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - =
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azaliglan - -
2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme ArtislarvAzaliglan = -
2.1.3 Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgim Kazanglan/Kayiplari = =
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli Gelir
244 Unsurlar - -
2.1.5 Kér veya Zararda Yeniden Sintflandinimayacak Diger Kapsamli Gelire iligkin
™ Vergiler == -
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - o
2.2.1 Yabanci Para Gevirim Farklan - -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin
" Degerleme velveya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri = -
2.24 Yurtdigindaki is]etmeye iliskin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri = =
2.2.5 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsami Gelir
" Unsurlan - -
2.2.6  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler = o~
ll.  TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+I) 8.918 9.650

(*) Bakimiz: Dipnot 3.5
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HEDEF VARLIK Y8NETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN H
KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABL

osu

ESAP DONEMINE iLiSKIN

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagdimsiz Denetimden

Dipnot Garl Donn Diserjormis 0
159) (31/12/2020) Onceki Dénem
(31/12/2019)
A SIRKET'IN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
1,1 ;::l;:r::ar:'onusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet 8,918 9,650
1.1.1  Alinan Faizler (28,582) (21,879)
1.1.2  Odenen Faizler - -
1.1.3 Elde Edilen Diger Kazanclar - -
1.1.4  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 20 8
1.1.5  Vergi Gideri 2,220 3,114
1.1.6  Amortisman Gideri 42 65
1.1.6 Dger 11,842 4714
1,2 Faaliyetler konusu aktif ve pasiflerdeki degisim (5,540) (4,328)
121 Kredilerdeki net artis 28,906 9,516
1.2.2  Diger aktiflerde net artis (95) 62
1.2.3  Odenen vergiler (3.478) (1,283)
1.2.4  Muhtelif borglarda net artis (azalig) (2.270) 386
1.2.10 Diger borglarda net artis (azalis) - e
L Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi 17,523 4,353
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akimi - (15)
21 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller = (26)
22 Satin alinan yatinm amagl menkul degerler = 1"
c. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 5,000 -
Krediler ve ihrag edilen menkul dederlerden kaynaklanan nakit _ _
3.1 cikisi
3.2 Sermaye artirimi 5.000 =
36 Diger - =
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig/Azalis 22,523 4,338
V. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdegder Varliklar (1) 4,689 351
Vi, Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar (V + V1) (2) 27,212 4,689

(*} Bakiniz: Dipnot 3.5




3.1

3.2

3.3

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunum esaslarina iligkin agiklamalar

Sirket, ilisikteki finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarih ve
26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Varlik Yénetim Sirketleri'nin Kurulug ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Y&netmelik'inin ("Yénetmelik")” 17'inci maddesi uyarinca Kamu Gdézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu ("KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari/T urkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlara “Tirkiye Muhasebe Standartlari” ya
da “TMS") uygun olarak hazirlamigtir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Ttirk
Lirasi olarak ifade edilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla dtizenlenmis finansal tablolar 1 Subat 2021 tarihinde Sirket
yonetimi tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un velveya ilgili yasal kuruluslarin ilisikteki finansal
tablolar tashih etme hakki vardir.

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar geriye
donik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénik
olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Onceki dénem finansal
tablolarina dair tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak dizeltiimis ve ilgili agiklamalar
Dipnot 3.5'te yapilmistir.

Konsolide olmayan finansal tablolarda yansitilan tutarlar etkileyen en énemli tahmin ve varsayimlar
Sirket’in satin almig oldugu etkin faiz yontemi ile degerlenen tahsili gecikmis alacaklara iligkin yapilan
tahsilat projeksiyonlarnidir. Bu tahmin ve varsayimlarin detaylari Besinci Bslim 1. Kisim'da 3 numarall
dipnotta agiklanmistir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yUkumlaluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
g6sterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gbzden
gecirimektedir. Muhasebe tahminlerindeki gtincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
guncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir, Tahminlerin kullanildigi baglica
finansan tablo kalemleri asagidaki gibidir:

Krediler ve alacaklar
Vergi varlik ve yukumlilukleri

Borg ve gider karsiliklan

(13)



3.4

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Turk Liras) (“TL™) olarak belirtilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler

a) 31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Yayimlanmis ancak yirirliige girmemis ve erken
uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat hentiiz ylrirltige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandiriimasi (TMS 1'de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gére yukimliliklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina yénelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha aclklayici hale getirilmesi
amaclyla yayimlanan, “Yikumluliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi’na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1'de Yapilan Dedgisiklikler -
Yukumlultklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi” basligiyla yayimlanmistir,

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yukumliliklerin uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina iliskin ek aciklamalar ve yiikiimltlaklerin siniflandiriimasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1'de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a) Yukamluliklerin siniflandiriimasinda isletmenin yukumluluga erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer veriimesi.

b) Isletmenin yuktmlulagu erteleme hakkini kullanmasina iligkin igletme yénetiminin beklenti ve
amagclarinin, yukimlilagin uzun vadeli olarak siniflandiriimasini etkilemeyecegine yer
verilmesi.

c) Isletmenin borglanma kosullarinin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin aciklanmasi.

d) Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla Gdeyebilecedi yukimluliklerin siniflandinimasina iliskin
hikimlerin agiklanmasi.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye déniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1
degisikliginin yurirlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir, Sirket, TMS 1
degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

COVID-19’la figili Olarak Kira Gdemelerinde Taninan Imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a iliskin
degisiklikler

UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19'la ligili Olarak Kira Odemelerinde Taninan
Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler KGK tarafindan TFRS 16'da Yapilan Degisiklikler
olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmistir. Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya Covid 19°dan
kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olarak dikkate alinmamasina yénelik
kiracilar igin Covid-19 konusunda muafiyet eklenmistir. Ongériilen kolaylastirici muafiyet, sadece kira
6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca agagidaki kosullarin
tamami karsilandi§inda uygulanabilecektir:

* Kira édemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle nemli éigtide
ayni olmasi veya bu bedelden daha distk olmasi,

* Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli Slgude bir degisikligin olmamasi.

* Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan édemeleri etkilemesi

(14)



3.4

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras (“TL") olarak belirtilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki degisiklikler (devami)

a) 31 Aralik 2020 Tarihi itibaﬂyla Yayimlanmis ancak yiriirlige girmemis ve erken
uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (devami)

Kiraya verenler igin herhangi bir kolaylastirici hilkkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira imtiyazlarinin
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve buna gore
muhasebelestirme yapmalidirlar. Kiracilar icin COVID-19'la ligili Olarak Kira Odemelerinde Taninan
Imtiyazlar - TFRS 16'ya lligkin Degisiklikler'in yurarltk tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasinda
baglayan raporlama dénemleri olmakia birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir,

TFRS 3'te Kavramsal Cerceve'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'te Kavramsal Cergeve'ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3'te, Finansal Raporlamaya lligkin Kavramsal Cergeve'nin eski bir
surlmine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son striime yapilan referansiar ile
degistiriimistir. Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde Vveya sonrasinda baglayan raporlama
dénemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varliklar Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16'da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte, artik bir
sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen driinlerin satisindan elde
edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diistlmesine izin verilmemektedir. Bunun
yerine, sirket bu tir satis gelirlerini ve satigi gergeklestirilen trinlerin satis maliyetleri ile birlikte kar veya
zararda muhasebelestirecektir. S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiukumlerini
acgikliga kavusturarak seffafligi ve tutarliligi artirmaktadir ozellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik
varhg! kullanim amacina uygun hale getirirken, tretilen Griinlerin satigindan elde edilen gelirlerin, maddi
duran varlik kaleminin maliyetinden dustlmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tir
satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir. Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak
2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle
birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik agidan dezavantajli sozlegmeler-Sézlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37'de
Yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklarda degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamigtir. UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek
amaciyla, sézlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlaniimasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem
de dider dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini agikhiga kavusturmak amaciyla
TMS 37've yénelik bu degisikligi yayimlamistir. Degisiklikler, bir sézlesmenin yerine getirilip
getirilmedigini degerlendirmek amaclyla bir sézlesmenin yerine getirilmesinin maliyetinin
belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir. Sirket'in bu degisiklikleri 1
Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren uygulamasi
gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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3.4

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Ttirk Liras (“TL") olarak belirtilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'ndaki degisiklikler (devami)

a) 31 Aralik 2020 Tarihi itibarlyla Yayimlanmis ancak yuriirliige girmemis ve erken
uygulanmaya baglanmamis degisiklikler (devami)

Yillik lyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yrurlukteki standartlar igin yayimlanan “TFRS'de Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi’ asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS'lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar tzerinde énemli
bir etkisinin olmas| beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, finansal yikumlultiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin %10 testinin gerceklestiriimesi
amaciyla alinan tcretlerin bu iglemler icin 8denen Ucretler distlerek net tutar tizerinden
belirlenmesinde, dikkate alinacak tcretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlan ile bunlar arasinda
veya bunlar adina karsilikli olarak édenen veya alinan lcretleri icerdigini aciklida kavusturmaktadir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri, Aciklayict Omek 13

Bu degisiklik ile, Agiklayici Ornek 13’tin kiraya verenin 8zel maliyetler ile ilgili kiraciya Odeme
yapmasina iliskin kismi kaldinimaktadir. Halihazirda yayimlandi§i sekliyle, bu érnek, bu tor ddemelerin
neden bir kiralama tesvigi olmadigi konusunda agik degildir. Béylece genel olarak yaygin karsilagilan
gayrimenkul kiralama islemlerindeki kira tegviklerinin belirlenmesinde karigiklik yasanmasi olasihiginin
ortadan kaldiriimasina yardimer olacaktir.

Gésterge Faiz Orani Reformu 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'da Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlari tamamlayan ve gésterge faiz orani
reformunun isletmelerin finansal tablolari Uzerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak igin kullanilan bir faiz orani oleutu: alternatif bir kiyaslama orani
ile degistiriimesi, KGK tarafindan 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmistir; 2. Asama degisiklikleri,
Gosterge Faiz Orani Reformu - 2. Asama, szlesmeye bagl nakit akiglarindaki degisikliklerin etkileri
veya bir faiz orani élgutiinin degistirimesinden kaynaklanan riskten korunma iligkileri dahil olmak tzere,
bir faiz orani karsilastirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi etkileyebilecek konulari ele
almaktadir. Alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlan). UMSK , 2019 yilinda projenin 1.
Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamisti. 2. Asama degisikliklerinin amacl, sirketlere asag§idaki
konularda yardimci olmaktir:

* gosterge faiz orani reformu nedeniyle sézlesmeye bagl nakit akiglarinda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildiginda UFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

* finansal tablo kullanicilarina faydall bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olcme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ve
UFRS 16 Kiralamalar'daki hukimleri asagdidakilerle ilgili degistirmistir:

* finansal varliklarin, finansal yukumldliklerin ve kira yukimlltklerinin s6zlesmeye bagl nakit akislarini
belirleme esasindaki degisiklikler:

eriskten korunma muhasebesi; ve

* agiklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gdsterge faiz orani reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler icin gegerlidir.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.
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3

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHi ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras ("TL") olarak belirtilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

3.4 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’'ndaki degisiklikler (devami)

3.5

3.6

b) 31 Aralik 2020 Tarihi itibarlyla Yiirtirlige girerek uygulanmaya baslanmig degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda ba

ise su sekildedir;

1) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 strlimii)
2) TFRS 3 Igletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanimi
TFRS 3'deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolan tzerinde onemli bir etkisi

olmamistir.

3) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

slayan hesap dénemleri igin yGrirltige girmis olan degisiklikler

TMS 1 ve TMS 8'deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari tizerinde dnemli bir etkisi

olmamistir.

4 ) Gosterge Faiz Orani Reformu (
Bu degisikligin uygulanmasinin, Si

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'de Yapilan Degisiklikler)
rket'in finansal tablolari tizerinde nemli bir etkisi olmamisgtir,

Kargilastirmali bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tes
onceki donemle karsilastirmali olarak haz
bilangosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibari
dénemine ait kapsamli gelir, nakit akis
hesap dénemi ile karsilastirmali olarak
uygunluk sadlanmasi agisindan karsila
onemli farkliliklar agiklanir. Sirket 6nce
hesaplama neticesinde ortaya ¢lkan h

ve &zkaynaklar degisim tablolarini
dizenlemistir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
stirmali bilgiler gerekli gériildtgiinde yeniden siniflandirilir ve
ki ddnem finansal tablolarin gbzden gegirmis ve yeniden
ata ve yanliglklar duzeltilmistir,

pitine imkan vermek tzere, Sirket'in finansal tablolari bir
irlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

yla hazirlanmis bilangosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
ise 1 Ocak - 31 Aralik 2019

Gecmis Yil Karlan /

31 Aralik 2018

Hata diizeltmelerinin

31 Aralik 2018

(Zararlan) dénceki etkisi yeniden

raporlanan diizenlenmis
Gegmis Yillar Karlar / 18,900 - 18,900
(Zararlar)
Net Dénem Kari/(Zarar) (2,809) (6,768) (9,577)
Toplam Ozkaynak 36,091 (6,768) 29,323

Gecmis Yil Karlari /

31 Aralik 2019

Hata diizeltmelerinin

31 Aralik 2019 j

(Zararlari) onceki etkisi yeniden

raporlanan diizenlenmis
Gegmis Yillar Karlari / 16,091 (6,768) 9,323
Zararlan)
Net Dénem Kari/(Zarar) 10,134 (484) 98,650
Toplam Ozkaynak 46,225 (7,252) 38,973

Yukaridaki geriye déniik dizeltmeye esas husu
tablosu ve gegmis dénem karlarina etkisi asagi
31 Aralik 2018 tarihi itibari ile ertelenmi

s ertelenmis vergi hesaplamasi olup bilango, gelir
daki gibidir.
§ vergi yukimlalagini 6,768 TL artirici ve dénem zararini 6,768

TL artirici etkisi olmustur.31 Aralik 2019 tarihi itibar ile ertelenmis vergi yUkimltluguna 7,252 TL artiricl

etkisi olup, ilgili diizeltme dénem karini 484 TL azalt

etkilemisgtir.

Yabanci para cinsinden islemlere iliskin agiklamalar

Yabanci para islemlerinden dogan kur farki gelirleri ve

intikal ettirilmigtir. Dénem sonlarinda, yabanci para akti
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi {
gevrilmis ve olusan kur farklari, kambi

(17)

Cl ve gegmis dénem karlarini 6,768 TL azaltic

giderleri iglemin yapildigi dénemde kayitlara

f ve pasif hesaplarin bakiyeleri, dénem sonu
TCMB") déviz alig kurlarindan devalUasyona tabi tutularak TL'ye
yo islemleri karn veya zarar olarak kayitlara yansitilmistir.
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3.8

3.9

3.10

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Turk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Vadeli iglem ve opsiyon sézlegmeleri ile tiirev iiriinlerine iligskin agiklamalar

31 Aralik 2020, tarihi itibartyla, Sirket'in vadeli déviz alim-satim sézlesmeleri ve swap islemleri
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2020 itibariyle, Sirket'in ana sézlesmeden aynstirilmak suretiyle olusturulan veya riskten
korunma amagli tiirev driinleri yoktur. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

Faiz gelir ve giderine iliskin actklamalar
Faiz gelirleri ve faiz giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

Kredilerden alinan faizier

Sirket satin aldigi kredi portféylerinin degerlemelerinde tahsili gecikmis alacaklarin ilk alimi sirasinda
belirlenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinki degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.
Kredi portféylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugtinkii degerleri ile kayitll defter
degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak
kaydedilmektedir. lgili tahsilat projeksiyonlari ilk alim esnasinda hesaplanan etkin faiz oran dikkate
alinarak iskonto edilmistir.

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar

Ucret ve komisyon giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelir / gider hesaplarinda
baslangigtaki etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilerek muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklara iliskin aciklamalar

Sirket, finansal varliklari ilk defa, iglem tarihinde ilgili finansal varligin sézlesmeye bagl hikiimlerine
taraf olunmasi halinde muhasebelestirilir. Bir finansal varlik ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege
uygun degerinden 6lgiilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal
varliklarin élgimiinde, bunlarin edinimiyle dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege
uygun degerlerine ilave edilir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirmede ilgili varliklarin y6netimi icin
Sirket'in kullandig yonetim modeli ve séz konusu varliklarin sbzlesmeye bagdh nakit akis dzellikleri
esas alinarak daha sonraki dénemlerde gergege uygun degeri veya itfa edilmis maliyeti tizerinden
Slculerek siniflandirilir. Sirket'in finansal varliklari nakit dederler ve takipteki kredilerden olusmaktadir
ve indirgenmis maliyet yéntemi ile muhasebelestirimektedir,

itfa edilmis maliyet ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Bir finansal varlik agagidaki iki kosulun birlikte saglandigi durumlarda itfa edilmis maliyeti izerinden
Slgulur:

(a) Varligin, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsilini amaglayan bir yénetim modeli kapsaminda elde
tutulmasi

(b) Finansal varhigin s6zlesme hikuimlerinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine
iligkin faiz demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agmasi

Sirket'in itfa edilmis maliyet ile muhasebelestirilen finansal varliklar degder dusuklugu politikasi 31 Aralik
2019 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan politikalar ile
aynidir.

Gercege uygun degeri ile muhaseb elegtirilen finansal varliklar

Gergede uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklardaki degisimler bunlarla ilgili faiz ve
temettiilerde dahil olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Yukarida itfa edilmis maliyet ile
muhasebelestirilen finansal varliklar icin belirtilen iki kosul saglanmadidi zaman finansal varliklar
gercede uygun dederi kar/zarara yansitilan olarak siniflanir. Ayrica bunlara bagh kalmaksizin ilk
muhasebelestirme sirasinda finansal varligin gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Slgilen olarak siniflandirilabilir.
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tuirk Liras (“TL") olarak belirtiimistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)

Finansal varliklarda deger dilsiikliigiine iligkin agiklamalar

Sirket'in itfa edilmis maliyetinden gosterilen kredi ve alacaklari satin alinan sorunly ve zafiyete ugramis
alacaklardan olusmakta olup, satin alimdan sonra olusan deder dustkIlugu zararn tutari, gelecekteki
tahmini nakit akiglarinin ilk aliminda belirlenen krediye gére dizeltilmis etkin faiz oran {izerinden
iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degderi ile defter degeri arasindaki fark olarak Sletlur ve
hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarin defter dederinden diisik olmasi durumunda deger
dusUkIagu igin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iligkilendirilir,

Krediye gére duzeltilmis etkin faiz orani tizerinden bilangoya yansitilan tahsili gecikmis alacaklar icin
“Krediler” altinda yer alan “Beklenen Zarar Karsiliklan” hesabinda degder dustiklugi takip edilmektedir.

Finansal araglarin netlestiriimesine iligkin agiklamalar

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glictine sahip
olmasi ve séz konusu varlik ve borglari net bazda tahsil etme / ddeme veya es zamanli sonuglandirma
niyetinin olmasi durumunda netlestirilir,

Satis ve geri alis anlasmalari ve menkul dederlerin édiing verilmesi islemlerine iliskin
aciklamalar

31 Aralik 2020 tarihi tibariyla, $irket'in satis ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin diing
verilmesi islemleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar ile bu varliklara iligkin
borglar hakkinda agiklamalar

TFRS 5 (“Satis Amagli Eide Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’) standardi uyarinca,
satls amacli elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden gikarilacak duran varlik
grubu) defter degeri ile satis maliyeti dustimis gercege uygun degerinden kiigiik olani ile Sleuldr. Bir
varligin satis amagli bir varlik olabilmesi icin ilgili varligin (veya elden ¢ikanlacak varlik grubunun) bu tiir
varliklarin satisinda sikca rastlanan ve alisiimis kosullar cergevesinde derhal satilabilecek durumda
olmasi ve satis olasiiinin yilksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin ylksek olmasi igin; uygun bir
yonetim kademesi tarafindan, varligin satigina iligkin bir plan yapilmig ve alicilarin tespiti ile planin
tamamlanmasina yanelik aktif bir program baslatiimis olmalidir, Ayrica varlik, gercegde uygun degeri ile
uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmaldir.

Sirket, yénetilen takipteki kredilerden dolayi edinilen varliklarini satis amagli elde tutulan varliklar olarak
siniflandirmakta ve TFRS 5 “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin
Turkiye Finansal Raporlama Standard;” hikimlerine Uygun olarak muhasebelestirmektedir. Bilango
tarihi itibariyla satis amagl elde tutulan duran varlklara iligkin yapilan tahsilatlar bilangoda “Satis Amaclh
Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran Varlik Borglari (Net)" hesabinda
muhasebelestiriimektedir,

Durdurulan bir faaliyet, Sirketin elden gikarilan veya satig amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir
bélumiidir. Durdurulan faaliyetlere iligkin sonuglar gelir tablosunda ayri olarak sunulur.

Satis amagli elde tutulan duran varliklar, tahsili gecikmis kredilerden dolayr edinilen maddi duran
varliklardan olugmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 1,033 TL tutarinda satis amagli elde tutulan duran varligi
bulunmaktadir, (31 Aralik 2019: 238 TL)

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir.)
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras (“TL") olarak belirtilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar

Sirket'in maddi olmayan duran varliklarini yazilim programiari olusturmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklar, “Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirimesi Standard;” (“TMS 38") uyarinca
kayitlara maliyet bedelinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, ilk alis bedelleri ile finansal
tablolara yansitiimistir, Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik &mrii 3-10 yil, itfa orani %10-
33'tlr.

Maddi duran varliklara iliskin agiklamalar

Maddi duran varliklar, ilk alis bedelleri dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmistir.
TUm maddi duran varliklar, “Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standard” ("TMS 16)
uyarinca kayitlara maliyet bedelinden alinmaktadir,

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢lkarma hasilati ile
ilgili maddi duran varligin net defter dederinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varliklar zerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat
bulunmamaktadir.

Ozel maliyetler icin, normal amortisman ydntemi ile faaliyet kiralamasi dénemleri veya séz konusu &zel
maliyetin faydali émriinden kisa olani uzerinden amortisman ayrilir.

Muhasebe tahminlerinde, belirtilen 6zel maliyet faydali émurleri disinda cari déneme &nemli bir etkisj
olan ya da sonraki dénemlerde nemii bir etkisi olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik émiir olarak ongdrilen
sureler asagidaki gibidir:

r Tahmini ekonomik yil (6miir) Amostirman orani %
Demirbaglar 4-10 10-25
Ozel maliyetler 5-10 10-20
Maddi olmayan duran varliklar 3-10 10-33,33

Bilango tarihi itibariyla, aktifte bir hesap déneminden daha az bir siire bulunan varliklara iliskin olarak,
bir tam yil igin &ngériilen amortisman tutarinin, varli§in aktifte kalis stresiyle orantilanmas) suretiyle
bulunan tutar kadar amortisman ayrilmistir,

Kiralama islemlerine iligkin actklamalar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir, Faaliyet kiralamasi
ile ilgili islemler ilgili sézlesme hukamleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Karsgiliklar ve kosullu varlik ve ylkiimliliklere iliskin aciklamalar

Krediler ve alacaklar i¢in ayrilan karsiliklar disinda kalan karsiliklar ve sarta bagli ylkamlGlikler
“Karslliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara lliskin Turkiye Muhasebe Standardi’na (“TMS 37"
uygun olarak muhasebelestirimektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukamlultgun bulunmas, yukimltlugun yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yUkimlulik tutarinin gtivenilir bir sekilde élgtlebilmesi durumunda

bulunmadigi durumlarda séz konusu yUkamldltk “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir.

(20)
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Liras (“TL") olarak belirtilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Gahisanlarin haklarina iliskin ylkimliliiklere iligkin aciklamalar

Turkiye'de meveut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hitkimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikariima durumunda édenmektedir. Guncellenmis olan TMS 19 Calisanlarina Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 1 97) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir,

Vergi uygulamalarina iligkin aciklamalar:

3.20.1 Kurumlar vergisi

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere, kurum kazangclari %20 oraninda kurumlar vergisine
tabi iken; 5 Aralik 2017 tarihinde 30261 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan 7061 saylili "Bazi Vergi
Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun"un 91linci maddesi ile 5520
sayill Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve
2020 vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire zarfinda
Bakanlar Kurulu'na %22 oranini %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir,

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayill Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 15 ve 30'uncu maddelerinde yaralan bazi tevkifat
oranlari yeniden belirlenmigtir. Bu baglamda Turkiye'de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir
elde eden dar mikellef kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri
uzerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15'e ¢ikanimistir. Dar mikellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Gifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da g6z éniinde bulundurulur, Karin sermayeye ilavesi,
kar daditimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yIl kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Yil icinde
Gdenen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincii ayin yirmi besinci giini
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 5denmektedir.

Vergi provizyonunun dogrudan 6zkaynaklar ile iligkilendirilen varliklarla ilgili olan kismi 6zkaynaklar
hesap grubunda yer alan ilgili hesaplarla netlestiriimektedir. Sirket'in 6zkaynaklar ile iligkilendirilen
varliklarla ilgili vergi provizyonu bulunmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname tizerinde gésterilen mali zararlar 5 yill agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir,

Yetkililer ilgili muhasebe kayitlarini bes yil igerisinde inceleyebilir ve vergi hesaplarini revize edebilir. 14
Ocak 2020 tarihinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu Baskanligi tarafindan 2016
ve 2018 dénemlerine iligkin sinirli vergi incelemesi (Kurumlar Vergisi Beyanlardaki Olagandis
Durumlar) baglatiimistir. S6z konusu vergi incelemesi rapor agsamasindadir, herhangi bir usulsuzlige
rastlaniimamistir ve herhangi bir nakit ¢ikisi 6ngérulmemektedir. Bunun diginda herhangi bir vergi
incelemesinden gegmemistir ve incelenmeyen yillara iligkin dogabilecek ilave vergi tutari kesin olarak
tahmin edilememektedir. Yénetim ilave bir yukumldlugin dogmasini beklememektedir.
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras (“TL") olarak belirtilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Vergi uygulamalarina iliskin aciklamalar (devami)

3.20.2 Ertelenmis vergi yikiimlaligii / aktifi

Finansal tablolarda yansitildiklar dénemlerden sonraki dénemlerde vergiye tabi tutulan gelir ve gider
kalemlerinden kaynaklanan zamanlama farklari tizerinden ertelenmis vergi aktifi veya yUkimlialuga
hesaplanmaktadir.

Gelir Vergilerine lligkin 12 Sayili Tarkiye Muhasebe Standard) uyarinca vergi mevzuatina gére, sonraki
ddnemlerde indirilebilecek mali kar elde edilmesi mimkiin gorildugu middetge, genel kredi kargiliklar
disinda kalan indirilebilir gegici farklar Uzerinden ertelenmis vergi aktifi, bitin vergilendirilebilir gegici
farklar Uzerinden ise ertelenmis vergi yukumltluga hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi aktif ve
yukamldliikleri netlestiriimek suretiyle finansal tablolara yansitiimaktadir.

Netlestirme sonucunda olusan net ertelenmis vergi aktifi bilangoda ertelenmis vergi varlidi, net
ertelenmis vergi yukimlalagu ise ertelenmis vergi borcu olarak gosterilmektedir. Ertelenmis vergi
geliri/gideri ise iligikteki gelir tablosunda ertelenmis vergi karsiligi olarak gosterilmektedir. Ayrica
BDDK'nin ilgili genelgesi uyarinca ertelenmis vergi aktif ve pasifinin netlestiriimesi neticesinde gelir

edilmemesi gerekmektedir.

5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yurdrlage giren 7061 sayili
Kanun'un 91. Maddesi uyarinca 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi orani %22
olarak degistigi igin, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli ertelenmis vergi hesaplamalarinda, 3 yil
icinde (2018, 2019 ve 2020 ylllart icinde) gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar igin %22
vergi orani kullaniimsgtir, Ancak, 2020 yilindan sonrasi icin gegerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu
igin, 2020 sonrasi gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar igin %20 vergi oran)
kullanilmistir.

3.20.3 Transfer fiyatlandirmasi

3.21

3.22

3.23

Kurumlar vergisi kanunu’nun 13'tinc( maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiili Kazang
Dagitimi” bashg altinda transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortulu Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig"i bu

konu hakkinda uygulamadaki detaylan belirlemistir,

lgili teblige gére, eger vergi mikellefleri ilgili kuruluglarla (kisilerle), fiyatlandirmalan emsallere uygunluk
ilkesi gercevesinde yapilmayan Urtin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla értiilii bir sekilde dagitildigr kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamasi yoluyla érttlt kar dagitimlar kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Bor¢lanmalara iliskin ilave aciklamalar

Finansal yikimltlikler islem maliyetleri dahil elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve izleyen
dénemlerde “etkin faiz orani yéntemi” ile hesaplanan iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Sirket'in kendisinin ihrag ettigi, borglanmayi temsil eden menkul kiymeti bulunmamaktadir.

Sirket hisse senedine dénusturdlebilir tahvil ihrac etmemistir,

ihrag edilen hisse senetlerine iliskin aciklamalar

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde, Sirket'in ihrag edilmis hisse senedi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

Aval ve kabullere iligkin agiklamalar

31 Aralik 2020 tarih itibariyle, $irket'in verdigi aval ve kabuli bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019
Bulunmamaktadir.)

(22)
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devami)

Devlet tesviklerine iliskin agiklama ve dipnotlar

31 Aralik 2020 tarih itibariyle kullanilan devlet tesvik bulunmamaktadir, (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir.)

Raporlamanin béliimlemeye gére yapilmasina iligkin agiklamalar

BélUmlere gore raporlamay gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Mali biinyeye iligkin bilgiler
Sermaye yeterliligi standart oranina iliskin agiklamalar

Sirket ‘Varlik Yénetim Sirketi’ statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi
raporlamasina tabi degildir.

Sirket 'Varlik Yénetim Sirketi’ statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi
yukumluligine ve raporlamasina tabi olmamakla birlikte, ‘Finansal Tablolarin Sunuluguna iligkin Turkiye
Muhasebe Standardi (TMS1) dogrultusunda Sirketin sermaye yénetimine iliskin agiklamalari asagida
sunulmustur. Sirketin tek faaliyet alani devir alinmis Tahsili Gecikmis Kredilerden yapllan tahsilatlardir.
Sirket'in faiz gelirlerinden bagka bir geliri bulunmamaktadir.

Kredi riskine iligkin agiklamalar
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda:

e Bankalarin, ézel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin
alabilir, satabilir;

e Satin aldigi alacaklar borglusundan tahsil edebilir, varliklan nakde gevirebilir veya bunlari
yeniden yapilandirarak satabilir:

¢ Bankalarn, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklann yeniden
yapilandirimasi veya lgiincii kisilere satisinda danigmanlik ve bu islerde aracilik hizmeti
verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.
Kur riski; déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasiigini ifade etmektedir. Sirket'in net pozisyonu 11,060 TL'dir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.).

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 tarihli kur bilgileri asadidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Abd Dolar 7.3405 5.9402

Kur riskine duyarlilik analizi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla TL'nin, diger déviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi ve
diger tum degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan varlik ve
yuktdmldliiklerden dogan net kur farki geliri / (gideri) sonucu 6z sermaye ve net dénem karindaki artis /
(azalis) asagidaki tabloda sunulmustur. Duyarlilik analizinde kullanilan esaslar, 31 Aralik 2019 tarihi igin
de uygulanmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2015_?_
Gelir/(Gider) Ozkaynak ) Gelir/(Gider) Ozkaynak (%)
Abd Dolari 1,106 1,106 -- --

(*) Gelir/gider etkisini icermektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)
Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

Kur riskine iligkin agiklamalar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihler] itibariyla TL'nin, diger déviz cinsleri karsisinda %10 oraninda
deger kazanmasi ve diger tim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde
olan varlik ve yiikiimluliklerden degisim, yukaridaki tabloda gosterilen ile ayni tutarda ancak ters yénde
etkiye sahip olacakt.

Faiz orani riskine iligkin aciklamalar

Faiz orani riski, fazi oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket'in pozisyon durumuna bagl olarak maruz
kalabilecegi zarar olasili§i ifade etmektedir.

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari bankalardan ve verilen kredilerden; finansal yiikiimlaltkleri ise,
alinan kredilerden olugmaktadir.

Sirket'in faize duyarl varlik ve yUktmltkleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sabit faizli finansal varliklar ve
| yiikiimliilikler
Bankalar(vadeli mevduat) 27,120 4,565
Alinan krediler 27,925 40,886

Degisken faizli finansal varliklar
ve yiikiimliiliikler
Bankalar(vadeli mevduat) - -

Alinan Krediler - -

Sirket 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla dedisken faizli finansal varlik ve yuktmltligi bulunmamaktadir.

Sirket'in faize duyarli varlik ve yakumlaltklerine uygulanan ortalama faiz oranlari asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ABD Dolari (%) | Avro (%) | TL (%) | ABD Dolari (%) | Avro (%) | TL (%)
Bankalar (vadeli 2,85 - 14,88 -- - 8,75
Lmevduat)

Likidite riskine iligkin agiklamalar

Sirket'in finansal yukimluluge ve finansal yukimltltige bagh olarak likitide riski tagimamaktadir. (31
Aralik 2019 — Bulunmamaktadir).

Finansal varlik ve borglarin gercede uygun degeriyle gésterilmesine iligkin agiklamalar

Sirket, finansal araglarin makul degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari igin finansal
araglarinin makul degerlerinin ilgili araglarin kayitl degerlerinden &nemli Slglide farkli olmadigina karar
vermistir. S6z konusu finansal araglar, bankalar ve muhtelif borglar bakiyelerini icermektedir.

Kredilerin gercegde uygun degderi olarak, takipteki kredi niteligine déntsen kredilerin etkin faiz yonetim ile
degerlenmis tutarlar ve varsa deger dists karsilidi sonrasi kalan net degeri olarak kabul edilmistir.

Alinan kredilerin tahmini gercede uygun degeri ise, ileride gerceklesecek nakit akimlarinin cari piyasa
faiz oranlar ile iskonto edilmesiyle hesaplanmistir.
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras ("TL") olarak belirtilmistir.)

4, Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

4.6 Finansal varlik ve borglarin gergege uygun dederiyle gésterilmesine iligkin agiklamalar
(devami)

Asagidaki tablo, sirket'in tiirev olmayan finansal varlik ve yUkUmluliklerin defter degeri ile gergege
uygun degerini géstermektedir, Defter degeri ilgili varlik ve yikumluliklerin elde etme bedeli ve birikmig
faiz reeskontlarinin toplamin ifade etmektedir.

[ 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 —[
Defter degeri | Gergege uygun deger | Defter degeri Gercege uygun deger
Finansal varliklar 55,134 55,134 45,573 45,573
Bankalar 27,209 27,209 4,687 4,687
Krediler ve alacaklar 27,925 27,925 40,886 40,886
Finansal yiikiimliiliikler 20 20 2,290 2,290
Alinan krediler - - -- -
Muhtelif borglar 20 20 2,290 2,290

5. Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar
5.1 Bilangonun aktif hesaplarina iligskin agiklama ve dipnotlar

5.1.1 Nakit degerler ve Merkez Bankasi hesabina iliskin bilgiler

[ 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Kasa/efektif 3 - 2 -
T.C. Merkez Bankasi s e, - -
Diger = - - iy
Toplam 3 - > -

5.1.2 Bankalara iliskin bilgiler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 89 - 122 -
Vadeli mevduat 16,060 11,060 4,565 -
Toplam 16,149 11,060 4,687 --

5.1.3 Kredilere iliskin agiklamalar

5.1.3.1 Kredilere iligkin olarak ayrilan beklenen zarar karsiliklarn: 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide
olmayan finansal tablolarda ayrilan beklenen zarar kargidr 22,392 TL'dir (31 Aralik 2019 — 11 412 TL
Ozel karsilik).
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HEDEF VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tuirk Lirasi (“TL") olarak belirtiimistir.)

5. Finansal tablolara iliskin aciklama ve dipnotlar {devami)

5.1  Bilangonun aktif hesaplarina iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)

5.1.3 Kredilere iligkin aciklamalar (devami)

5.1.3.2 Takipteki kredilere iliskin bilgiler

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Sirket, 25 Ekim 2019 tarihinde Denizbank A.S.'den anapara toplami 140,013 TL tutarindaki bireysel
kredilerden olusan takipteki kredi portféyind 13,500 TL édeyerek satin almustir,

Sirket, 27 Aralik 2018 tarihinde Denizbank A.S.'den anapara toplami 96,700 TL tutarindaki bireysel
kredilerden olusan takipteki kredi portfdyiinli 6,500 TL édeyerek satin almigtir,

Sirket, 29 Eyliil 2018 tarihinde Fiba Banka A.$.'den anapara toplami 18,240 TL tutarindaki bireysel
kredilerden olusan takipteki kredi portféytimii 145 TL 6deyerek satin almistir.

Sirket, 20 Eyliil 2018 tarihinde Fiba Banka A.$.'den anapara toplami 53,459 TL tutarindaki bireysel
kredilerden olusan takipteki kredi portféylina 520 TL édeyerek satin almistir,

Sirket, 7 Haziran 2018 tarihinde Turkiye Finans Katilim Bankasi A.$.'den anapara toplami 97,487
TL tutarindaki bireysel kredilerden olusan takipteki kredi portfoylinti 350 TL 6deyerek satin almisgtir.

Sirket, 15 Mayis 2018 tarihinde Denizbank A.S.'den anapara toplami 103,007 TL tutarindaki
bireysel kredilerden olusan takipteki kredi portféyuni 12,350 TL 6édeyerek satin almigtir.

Sirket, 29 Aralik 2017 tarihinde Albaraka Tlrk Katiim A.$.'den anapara toplami 25,008 TL bireysel
kredilerden olusan takipteki kredi portféytni 1,320 TL édeyerek satin almistir.

Sirket, 14 Aralik 2017 tarihinde Turkiye Is Bankasi A.$.den anapara toplami 102,736 TL ticari
kredilerden olugan takipteki kredi portféylnd 1,000 TL &deyerek satin almistr.

Sirket, 22 Haziran 2017 tarihinde ICBC Turkey Bank A.S.'den anapara toplami 4,159 TL bireysel
kredilerden olusan takipteki kredi portfdylini 250 TL ddeyerek satin almistir.

Sirket, 6 Haziran 2017 tarihinde Fibabanka A.S.'den anapara toplam| 27,349 TL bireysel kredilerden
olusan takipteki kredi portfdylini 750 TL édeyerek satin almistir,

Sirket, 18 Mayis 2017 tarihinde Denizbank A.$.'den anapara toplami 97,522 TL bireysel kredilerden
olusan takipteki kredi portféyani 9,100 TL Gdeyerek satin almistir.

Sirket, 26 Aralik 2016 tarihinde Sekerbank T.A.S.'den anapara toplami 22,447 TL tutarindaki ticari
ve bireysel kredilerden olusan takipteki kredi portféylinii 2,000 TL Gdeyerek satin almistir.

Sirket, 14 Aralik 2016 tarihinde Fibabanka A.$.’den anapara toplami 64,736 TL tutarindaki ticari
kredilerden olugan takipteki kredi portfoylinii 400 TL édeyerek satin almistir,

Sirket, 24 Haziran 2016 tarihinde Sekerbank T.A.S.'den anapara toplami 34,154 TL tutarindaki
bireysel kredilerden olusan takipteki kredi portféyiinti 4,350 TL Gdeyerek satin almistir,

Sirket, 24 Haziran 2016 tarihinde Sekerbank T.A.S.’den anapara toplami 194,727 TL tutarindaki
ticari kredilerden olusan takipteki kredi portféytinii 4,300 TL Gdeyerek satin almistir.

Sirket, 27 Haziran 2016 tarihinde Fibabanka A.$.'den anapara toplami 13,956 TL tutarindaki
bireysel kredilerden olusan takipteki kredi portféyiinti 1,250 TL édeyerek satin almigtir,

Sirket, 6 Mayis 2016 tarihinde Ing Bank A.$.'den anapara toplami 243 TL tutarindaki ticari
kredilerden olusan takipteki kredi portfylnii 160 TL &deyerek satin almistir.



HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Bin Tirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

5. Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

5.1 Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)
5.1.3 Kredilere iligkin aciklamalar (devamui)

5.1.3.2 Takipteki kredilere iligkin bilgiler (devami)

Portféylerin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net kayitl defter dederi 27,925 TL'dfr.

r 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Dénem basi bakiye 40,886 33,236
Yabanci para alacaklarin degerlemesinden kaynaklanan artig /
azalis) B B
Dénem igi girisler -- 13,500
Dénem icindeki tahsilatlar (28,906) (23,015)
Ayrilan karsilik tutar (11,842) (4,714)
Kredilerden alinan faizler(*) 27,787 21,879
Toplam 27,925 40,886
(*) Kredilerden alinan faizler kredi maliyetini agan kismini ve net bugiin ki deger farkini icermektedir.
5.1.3.3 Yurtici ve yurtdisi kredilerin dagihim
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yurtici krediler 27,925 40,886
Yurtdisi krediler - --
Toplam 27,925 40,886
5.1.3.4 Kredilere iliskin olarak aynlan beklenen zarar karsiliklari
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Onceki dénem sonu bakiyesi 4,714 24,251
Dénem icindeki artisg/azalig (-) 7,128 (19,537)
Dénem sonu bakiyesi 11,842 4,714

5.1.4 Satis amagch elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar hakkinda agiklamalar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in satis amagl elde tutulan 1,033 TL tutarinda duran varli§i
bulunmakta olup, durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 — 238 TL).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in satig amagl elde tutulan duran varliklarina
iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dénem basgi net defter degeri 238 249
lktisap edilenler 795 -
Elden cikarilanlar -- (11)
Dénem sonu bakiyesi 1,033 238
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5.

5.1

5.1.5 Maddi duran varliklara iliskin agiklamalar

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras (“TL") olarak belirtilmistir.)

Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

Bilangonun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

31 Aralik 2020
Demirbaslar Ozel maliyet Toplam
Maliyet
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla 118 68 186
Iktisap edilenler -- - -
Elden cikarilanlar o -- --
31 Aralik 2020 tarihi jtibariyla 118 68 186
Birikmis amortisman
1 Ocak 2020 tarihi itibarryla 97 54 151
Cari dénem amortismani 14 6 20
Elden cikarilanlar = - --
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 111 60 171
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, net 7 8 15
31 Aralik 2019
Demirbaslar Ozel maliyet Toplam
Maliyet
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 111 68 179
Iktisap edilenler 7 - 7
Elden cikarilanlar ww - e
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 118 68 186
Birikmis amortisman
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 71 40 111
Cari dénem amortismani 26 14 40
Elden cikarilanlar - - -
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 97 54 151
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, net 21 14 35
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2020 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras (“TL") olarak belirtimistir.)

Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

Bilangonun aktif hesaplarina iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

5.1.6 Maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar

31 Aralik 2020

Yazilimlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla 156 156
Iktisap edilenler - -
Elden cikarilanlar -- -
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 156 156
itfa paylan
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla 117 117
Cari ddnem amortismani 22 22
Elden cikarilanlar -- -~
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 139 139
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, net 17 17

31 Aralik 2019

Yazilimlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 20189 tarihi itibariyla 137 137
Iktisap edilenler 19 19
Elden cikarilanlar -- --
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 156 156
Itfa paylari
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 92 92
Cari dénem amortismani 25 25
Elden cikarilanlar -- -
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 117 117
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, net 39 39

5.1.7 Vergi varligina iliskin agiklamalar

5.1.7.1 Cari vergi varligina iliskin agiklamalar

5.1.7.2 Ertelenmis vergi varli§ina iliskin agiklamalar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in cari vergi varligi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir.)

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varli§i bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir.)

Ertelenen vergi, yukimlaluk ysntemi kullanilarak, varlik ve yukumliliklerin fi
kayith dederleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesapl
hesaplanmasinda yrtrlikteki vergi mevzuatl Uyarinca finansal durum tabl

bulunan vergi oranlan kullaniir.
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

5. Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

5.1  Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)
5.1.7 Vergi varligina iliskin agiklamalar (devami)

5.1.7.2 Ertelenmis vergi varhigina iliskin agiklamalar (devami)

Ertelenen vergi yukimlulugu vergilendirilebilir gecici farklarin tomu i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir,

Ayni dlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikumliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve yukumltlikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir,

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20-22'dir (2019: %20-

22).
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2019

Ertelenmisg Ertelenmis Ertelenmis

Birikmig vergi| Birikmis vergi| Birikmis vergi

gecici varligy/ gecgici varligy/ gecici varhgiy/

farklar (borcu) farkiar (borcu) farklar (borcu)

Kidem diizeltmesi 42 8 22 4 14 3
Gelecek yillarda mahsup

edilecek zararlar - - - - 3,424 753

Ertelenmis vergi varhigi 42 8 22 4 3,438 756

Kredilerin net buginki
degeri ile itfa edilmis
maliyetleri arasindaki farklar (12,093) (2,418) (16,484) (3,625) (15,384) (3,384)
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar amortisman

duzeltmesi (31) (6) (13) (3) (11) (2)
Ertelenmis vergi (borcu) (12,124) (2,424) (16,497) (3,628) (15,395) (3,386)
Ertelenmis vergi varlig),

net (12,082) (2,416) (16,475) (3,624) | (11,957) (2,630)

5.1.8 Diger aktiflere iliskin bilgiler

31 Araltk 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Pesin édenmis giderler - - 5 =
Ortaklardan alacaklar (*) (Not: 5.7) 24 e - -
Diger alacaklar (**) 87 - 10 -
Iloplam 111 s 15 2

(*) Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sirket ortad| Yavuz Galis'a ait olan hukuk burosuna verilen avanslardan
olugmaktadir. Bu avanslar mahkeme dosya masraflarini igermektedir.

(**)31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Sirket'in diger alacaklar bakiyesinin 84 TL tutarindaki kismi istinafa génderilen icra
dosyalari adina lcra Mudurluklerine yatirtlan teminat tutarlarindan olusmaktadir.
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5.21

5.2.2

5.2.3

HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras ("TL") olarak belirtilmistir.)

Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

Bilangonun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

Muhtelif borglara iliskin agiklamalar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP TP TP YP
Ortaklara borglar(*)(Not: 5.7) - -- 2,257 --
Saticilara borglar 20 -- 33 --
Toplam 20 - 2,290 ==

(*) Ortaklara borglar Sirket'in kisa vadeli finansman ih

gecen fonlar icin herhangi bir faiz hesaplamasi yapilmamaktadir,

Karsiliklara iliskin agiklamalar

Kidem tazminatina iliskin agiklamalar

tiyaci igin ortaklardan saglanan fonlardan olusmaktadir. Bahsi

Kidem tazminati karsiligi, galisanlarin emekliligi halinde Tirk Is Kanun'larina gdre Sirket'in 6demesi
gerekecek muhtemel yukumlulugun bugiinkii degeri dederi hesaplanarak ayrilmaktadir. TMS 19
isletmenin yukumltltklerinin hesaplanabilmesi icin aktiieryal degerleme yontemlerinin kullanimini

gerekli kilmaktadr.

Turkiye Finansal Raporlama Standartlar:
degerleme yéntemlerinin geligtiriimesini &
hesaplanmasina yénelik asagidaki varsa

Sirket'in kidem tazminati karsilig tahmin etmek i¢in aktter
ngdrmektedir. Buna gére toplam yiikiimltliagin
yimlar kullanilmisgtir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Iskonto orani (%) 507 3,70
Emekli olma olasiligina iligkin
kullanilan devir hizi orani (%) 68 71

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.,
Bdylece uygun iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gésterir.

Sirket'in kidem tazminat kargiligi, kidem tazminati tavani her alti a
tarihinden itibaren gecerli olan 7.638 TL (1 Ocak 2020: 6.018 TL) i

yda bir ayarlandigji icin 1 Ocak 2021
zerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kidem tazminati karsiligi 42 22
Toplam 42 22
Vergi borcuna iligkin agiklamalar
5.2.3.1 Cari vergi borcuna iliskin agiklamalar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek kurumlar vergisi 829 819
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 14 33
Sosyal sigorta primleri-Isveren 14 11
Sosyal sigorta primleri-Personel 6 5
Odenecek damga vergisi 1 -
Odenecek katma deger vergisi - 2
Serbest meslek kazanglan gelir vergisi(*) 80 123
Toplam 944 993

(*) Serbest meslek kazang gelir vergisi, Sirket adina calisip,

alacagidr.

hizmetlerini fatura eden avukatlarin gelir vergisi




HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras ("TL") olarak belirtilmistir.)
5. Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devam)
5.2 Bilangonun pasif hesaplarina iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
5.2.3 Vergi borcuna iligkin aciklamalar (devami)
5.2.3.2 Ertelenmis vergi borcuna iliskin aciklamalar

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi tibariyla 2,416 TL (31 Aralik 2019 3,624 TL) tutarinda ertelenmis vergi
yukumlaligt bulunmaktadir. 5.1.7.2 no'lu agiklamaya bakiniz.

5.2.4 Ozkaynaklara iliskin bilgiler

5.2.4.1 Odenmis sermayenin gésterimi

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hisse senedi karsiligi 30,000 20,000
Imtiyazli hisse senedi karsilig - -

Sirket'in sermaye yapisina ait detaylar Not 1.2 ve 1.4'de agiklanmaktadir.

5.2.4.2 Odenmis sermaye tutari, Sirket'te kayith sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadigi

hususunun agiklanmasi ve bu sistem uygulaniyor ise kayitli sermaye tavani

Sirket'te kayith sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

5.2.4.3 Cari dénem iginde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari ile arttirilan sermaye payina iligkin
diger bilgiler

Sirket 2020 yilinda 20,000 TL olan sermayesini 30,000 TL'ye gikartmistir. Sirket, 10,000 TL sermaye
artinm tutarinin 5,000 TL tutarini ge¢mis yillar karlarindan, kalan 5,000 TL tutar ortaklara borglardan
Gdemistir. Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile Gdenmemis sermayesi bulunmamaktadir. 5 Subat 2020
tescil tarihli genel kurul karari ile tamami 6denmig olan 20.000.000 (Tam) TL sermayenin 30.000.000
(Tam) TL'na gikariimasina karar verilmistir. Arttirilan 10.000.000 (Tam) TL'nin 5.000.000 (Tam) TL's!
ortaklara borglar hesabindan, 5.000.000 (Tam) TL'si 2019 dénem karindan karsilanmistir. Karar ile yeni
sermaye olan 30.000.000 (Tam) TL'lik sermaye, timu (B) grubu olmak (izere 30.000.000 adet nama
yazili hisseye béliinmustiir. Bunun 10.200.000 paya karsilik gelen 10.200.000 (Tam) TL'si Yavuz Calis,
6.600.000 paya karsilik gelen 6.600.000 (Tam) TL’si Abdullahhat Ozkék, 6.600.000 paya karsilik gelen
6.600.000 (Tam) TL'si Cem Cek Ozkék, 6.600.000 paya karsilik gelen 6.600.000 (Tam) TL'si Can
Ozkék adinadir, ligili karar 19 Subat 2020 tarihinde 10019 sayill TTSG'de yayimlanmistir.

5.3  Bilango disi yiikiimliiliiklere iliskin agiklama ve dipnotlar
5.3.1 Garanti ve kefaletlerin tiirii ve miktan

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sekerbank T.A.$. adina Garanti Bankasi tarafindan verilmis 471 TL (31
Aralik 2019: 471 TL) degerinde teminat mektubu bulunmaktadir,

5.3.2 Taahbhiitlere iliskin agiklamalar
Bulunmamaktadir.
5.3.3 Emanet ve rehinli kiymetlere iligkin aciklamalar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in satin aldi§i kredi musterilerine ait vadesi gecmis gek ve alacak
senetlerinden olusan emanet ve rehinli kiymeti bulunmamaktadir,

5.3.4 Tirev islemlere iligkin bilgiler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in tirev islemi bulunmamaktadir.
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak belirtilmistir.)

5. Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

5.4  Gelir tablosuna iligkin aciklama ve dipnotlar

5.4.1 Faiz gelirleri
5.4.1.1 Kredilerden alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler

Kredilerden alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Kredilerden alinan faizler
Takipteki alacaklardan alinan faizler 27,787 - 21,879 --
Toplam 27,787 -- 21,879 --
5.4.1.2 Bankalardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler
Bankalardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP

T.C. Merkez Bankasi'ndan - e s s

Yurtici bankalardan 1,520 -- 527 --

Yurtdisi bankalardan - - - -

Yurtdigi merkez ve subelerden -- e s -

Toplam 1,520 -- 527 ==

5.4.2 Kullanilan kredilere verilen faiz giderlerine iligkin bilgiler
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde kullanilan kredilere verilen faiz bulunmamaktadir.

5.4.3 Gelir tablosunda yer alan diger kalemlerin, gelir tablosu toplaminin %10’unu asmasi halinde bu
kalemlerin en az %20’sini olusturan alt hesaplara iligkin bilgi

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin diger faaliyet gelirleri asagida yer almaktadir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger faiz disi gelirler 6 33
Toplam 6 33
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HEDEF VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Trk Liras (“TL") olarak belirtilmigtir.)

5. Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)
5.4  Gelir tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
5.4.3 Gelir tablosunda yer alan diger kalemlerin, gelir tablosu toplaminin %10’unu asmasi halinde bu
kalemlerin en az %20’sini olusturan alt hesaplara iligkin bilgi (devami)
Ticari kar/zarara iligkin agiklamalar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kambiyo islemlerinden kar 1,108 131
Kambiyo islemlerinden zarar (1,749) (146)
Toplam (641) (15)
5.4.4 Beklenen zarar karsiliklari
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 11,842 TL beklenen zarar karsiliklar bulunmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla 4,714 TL ézel karsilik bulunmaktadir.
5.4.5 Diger faaliyet giderlerine iliskin bilgiler
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personel giderleri 730 601
Amortisman giderleri 42 65
Kidem tazminati 19 9
Diger igletme giderleri 4,783 4,163
-Mahkeme giderleri 3,834 3,245
-Denetim ve miisavirlik iicretleri 593 505
-Veergi resim ve harglar 80 120
-Komisyon giderleri 91 108
-Faaliyet kiralama giderleri 115 104
-Temsil ve agirlama giderleri 27 33
-Aidat giderler 24 22
-Kirtasiye giderleri 3 7
-lletisim giderleri A 2
-Bakim onarim giderleri - 2
-Diger giderier 12 15
Diger 118 108
[Toplam 5,602 4,946
5.4.6 Vergi karsiligina iliskin agiklamalar
Sirket, cari dénemde ayrica 1,208 TL tutarinda ertelenmis vergi gelirini ekteki finansal tablolara
yansitmistir.
31 Aralik 2020 | 31 Aralik 2019 | 31 Aralik 2019
Siirdlriilen faaliyetler vergi kargihigi (2,220) (3,114) 2.700
Cari vergi karsihg (3,428) (2.120) -
Ertelenmis vergi geliri ve (gideri) 1,208 (994) 2.700
Durdurulan faaliyetler vergi karsiligi - - -
Cari vergi kargilig S - =
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri - - -
Toplam (2.220) (3,114) 2.700
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras ("

Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipn

‘TL") olarak belirtilmistir.)

otlar (devami)

5.4  Gelir tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar (devami)

5.4.6 Vergi kargiligina iliskin agiklamalar (devami)

Asagidaki dokumi verilen mutabakat, 31 Ara

ik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerinde, toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi 6ncesi kar rakamina
uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari gostermektedir. Vergi giderinin mutabakat::

Vergi mutabakati 31 Aralik 2020 | 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Vergi 6ncesi kar 11.138 12.764 (12.277)
%22 Uzerinden hesaplanan vergi gideri (2.450) (2.808) -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (12) (12) (14)
Gecmis yillar zararlarn etkisi - - -
| Diger farklar 242 (294) 2.714
Toplam (2.220) (3.114) 2.700

5.5 ("Jzkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

5.6

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde, Sirket'in 6zkaynaklari, 30,000 TL tutarinda
6denmis sermaye, 1,121 TL tutarinda yasal yedek, 12,852 TL gegmis yil karlari ve 8,918 TL tutarinda
dénem karindan olusmaktadir. Sirket'in toplam 6zkaynaklar 51,891 TL tutarindadir.

Nakit akis tablosuna iliskin aciklama ve dipnotlar

5.6.1 Ddnem basindaki nakit ve nakde esdegder varliklara iligkin bilgiler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Nakit 2 -
Kasa 2 -
Efektif depose - -
Nakde esdeger varliklar 4,687 351
Bankalar 4,687 351
Bankalar mevduat 4,687 351
Bloke bankalar mevduat -- -
Faiz reeskontu - --
Para piyasalarindan alacaklar = s
Toplam 4,689 351
5.6.2 Dénem sonundaki nakit ve nakde esdegder varliklara iligkin bilgiler
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Nakit 3 2
Kasa 3 2
Efektif depose - -
Nakde esdeger varliklar 27,209 4,687
Bankalar 27,209 4,687
Bankalar mevduati 27,209 4,687
Bloke bankalar mevduat -- --
Faiz reeskontu -= -
Para piyasalarindan alacaklar - -
Toplam 27,212 4,689
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7.2

HEDEF VARLIK YONETiIM ANONIM SIiRKETi
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN AGIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Liras (“TL") olarak belirtilmistir.)

Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)
Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iligkin agiklamalar

iliskili taraflarla bakiyeler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Muhtelif borglar
Yavuz Calig -- - 757 --
Cem Cek Ozksk - s 500 -
Can Ozkok - - 500 -
Abdullahhat Ozkék - - 500 -
Toplam -- -- 2,257 --
Diger aktifler
Yavuz Calis 24 -- -- --
Toplam 24 -- -- --
iligkili taraflarla islemler
Cari dénem Onceki dénem

TP YP TP YP
Sermaye ddemesi -- - - =
Hukuk musavirligi hizmeti 3,499 - 2,368 --
Kira gideri 115 -- 103 -
Toplam 3,614 -- 2,471 -

Ust diizey yonetcilere saglanan faydalara iligkin bilgiler:

Cari dénemde ust duzey yéneticilere saglanan faydalar 302 TL (31 Aralik 2019: 263 TLYdir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger aciklamalar

Bilango sonrasi hususlara iliskin acgiklamalar

Bulunmamaktadir.

Bagimsiz denet¢i raporu

Badimsiz denetgi raporuna iligkin olarak aciklanmasi gereken hususlar

Sirket'in Bagimsiz denetci raporuna iligkin olarak agiklanmasi gereken herhangi bir husus

bulunmamaktadir.

Bagimsiz denetgi tarafindan hazirlanan aciklama ve dipnotlar

Sirket'in faaliyetiyle ilgili olan, ancak yukaridaki béltimlerde belittiimeyen énemli bir husus ve gerekli

gérilen agiklama ve dipnotlar bulunmamaktadir.
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